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A inflagao esta de volta?

Com o avancgo da vacinagao e o fim da crise da Covid a vista,
os mercados estao precificando uma inflagao mais alta de
maneira permanente.
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A China ira desacelerar?

As preocupagoes com o setor imobiliario chinés tém
colocado em duvida o potencial de crescimento do pais.

Participagao do setor imobiliario no PIB

e EJA == China Reino Unido
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Cenario Doméstico
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O BC corre atras do prejuizo

m Mensagem Taxa
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22/set

“a conjuntura econdmica continua a
prescrever, neste momento, estimulo
extraordinariamente elevado frente as
incertezas quanto a evolugéo da
atividade”

‘o Comité antevé a continuacao do
processo de normalizagao parcial do
estimulo monetario”

“0 cenario basico do Copom indica ser
apropriada uma normalizagao parcial
da taxa de juros”

‘0 cenario basico do Copom indica ser
apropriada a normalizag¢éo da taxa de
juros para patamar considerado
neutro.”

“indicam ser apropriado um ciclo de
elevagdo da taxa de juros para patamar
acima do neutro”

‘indicam ser apropriado que o ciclo de
aperto monetario avance no territério
contracionista”
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Expectativas de inflagao
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Fonte: Relatorio Focus - BCB
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O mercado e o BC erraram de
maneira acachapante a inflagao de
2021. O BC vem trabalhando para
também nao perder a inflagao em

2022.
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Inflacdo: choque de alimentos, energia, retomada da economia...

IPCA e seus subcomponentes
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Fonte: IBGE / MCM para os sub-componentes / Relatério Focus para expectativas
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Politica Monetaria: BC deve ter espaco para reduzir a Selic somente em 2023

A curva de juros embute um prémio pelo risco fiscal que, se
mantido 0 nosso cenario-base, pode significar oportunidades
interessantes de ganhos em taxas prefixadas.

Decisoes do COPOM implicitas na curva de

juros
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Oportunidades em Renda Fixa

Curva de juros prefixados
=0=31112/20  =O=30/09/21

Curva de juros reais (NTN-B)
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Expectativas de Inflagao (set/2021)
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Cambio: overshooting?

- 0 cambio esta hoje acima da sua média historica de longo prazo, mas em linha
com sua tendéncia de desvalorizagao dos ultimos 10 anos.

- 0 cambio esta um pouco acima do seu valor justo, considerando variaveis
fundamentalistas, como termos de troca e saldo em conta corrente.

- A questao fiscal coloca pressao sobre a moeda no curto prazo.

Cambio Real
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Fontes: BDS, Economatica, BLS (30/09/2021)
Cémbio real calculado contra o dolar
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Bolsa: fim do bull market?

P/L historico da bolsa brasileira

Jan 16
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Projecoes

1

INDICADORES 2020

Crescimento Econdmico Brasil
Crescimento do PIB % 1,3 18 14 43

Cambio, Juro e Inflagao

Taxa de Cambio - FP R$/US$ 3,31 3,88 4,02 5,19
Taxa de Cambio - médio R$/US$ 3,19 3,66 3,95 517
Inflagéo (IPCA) Var. % anualizada 2,95 3,75 4,31 4,50
Inflagéo (IGP-M) Var. % anualizada 0,52 7,54 7,30 23,14
Juro Nominal (Selic) - FP Var. % anualizada 7,00 6,50 4,50 2,00
Juro Nominal (Selic) - Média Var. % anualizada 9,84 6,53 5,88 2,66
Juro Real ex-post (Selic-IPCA) Var. % anualizada 6,70 2,69 1,50 -1,76

Setor Externo

Conta Corrente US$ Bilhdes 22 51 -65 24
Conta Corrente % PIB 0,7 2,2 -3,5 17
Superavit da Balanga Comercial US$ Bilhdes 67 58 48 51

Contas Fiscais

Resultado Primario % do PIB 1,7 1,1 -09 95
Divida Liquida % do PIB 51,6 52,8 54,6 63,0
Divida Bruta % do PIB 74,0 76,5 743 88,8
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Pensions&Investments
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Sobre a Western Asset

A Western Asset € uma gestora integrada globalmente, que utiliza ideias e solugdes de investimento vindas de todos

0s continentes

Western Asset em Foco Pilares da Organizagéao PL por Estratégia WA Brasil — R$ 43,0 bilhdes

= Fundada em 1971. Afiliada independente da = Exceléncia em atendimento ao Cliente Renda Fixa
Legg Mason desde 1986 n |ntegragéo g|oba|
. . - . Balanceado
= Investimentos com vis&o de longo prazo = Decisdes colegiadas
= US$435,8 bilhdes sob gestao, sendo: = Gesto ativa AcBes
~ US§372,7 bilhdes em ativos de longo = Controle de risco integrado a gestéo
prazo Multimercado
— US$63,1 bilhdes em caixa e equivalentes
Moedas

= 845 empregados globalmente

65,4%

A Profunda Integragao Global da Western Asset Permite-nos Utilizar Ideias e Solugdes de Investimento Vindas de Todos os Continentes

= 127 profissionais de investimentos Nova York Presenca Global (PL em US$ bilhdes)
I tment em 5 continentes e em 7 Gestores: 23
anes men | escritrios PL gerido: $114.4
SLE B - 23 anos de experiéncia média PL atendido: $76,6 o Zurique
. i ' Profissionais: 85
40 analistas de portfolio ronissional - Londres Profissionais: 1*
L ° Gestores: 15
. (11 75tprof|s?|ona|s de_dlcadosr t Pasadena (HQ) PL geridq: $359 Hong Kong ®
Client Service |lre amen'e golsew|go a0 clente Gestores: 58 PL atendido: $66,8 Profissionais: 1**
& Marketing [ Times especializados atendem PL gerido: $246,1 Profissionais: 61 )
necessidades especificas dos PL atendido: $215,5 Cingapurae
clientes Profissionais: 570 Gestores: 5
PL gerido: $4,6
= Gestdo de risco independente, ® Sio Paulo PL atendido: $20,0
: com 37 profissionais, incluindo 15 Gestores: 17 Profissionais: 23
Risk PhDs 1
Management L PL gerido: $10,8
& Operations = 371 profissionais dedicados e PL atendido: $10,5
integrados globalmente ao suporte Profissionais: 63
das operagdes

Fonte: Western Asset. Em 28 jun 19
*Escritorio de Zurique aberto em 01 Fev 19; **Dividido entre os escritérios de Hong Kong e Cingapura

® Toquio
Gestores: 4
PL gerido: $5,4
PL atendido: $37,8
Profissionais: 24

® Melbourne
Gestores: 5
PL gerido: $18,6
PL atendido: $8,6
Profissionais: 18
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Solugodes de Investimento

A Western Asset oferece um menu completo de produtos de investimento, que podem ser personalizados de acordo
com as necessidades de nossos clientes

Identificando Solugdes de Investimentos que Alinhem os Objetivos do Cliente com a Sua Tolerancia ao Risco

= Preservagao de capital = Diversificagao global = Ganhos moderados de capital
= Protegdo contra inflagéo = Obtencéo de dividendos = Ganhos agressivos de capital
= Imunizag&o do passivo = Ciclo de Vida = Alcancar objetivos de ESG*

Estratégia de Investimentos Selecionada

SELIC /DI Renda Fixa Local Renda Variavel no Exterior

= Soberano = Renda Fixa Livre = BDRs (unhedged)

= DI Curto Prazo = Prefixado = S&P500 (hedged)

= DI Longo Prazo = Inflagéo = MSCI World Index (unhedged)
= Benchmark Composto = Infrastructure Value (hedged)
= Renda Fixa Passiva = US Large Cap Growth (hedged)

= US Small Cap Opportunity (hedged)
= European Absolute Alpha (hedged)

Crédito Renda Fixa no Exterior
= Crédito Tradicional = Macro Opportunities (hedged) N
= Crédito Estruturado = Macro Opportunities (unhedged) Renda Variavel Local
= Global Credit Opportunities (hedged) = |bovespa
= |BrX
= Retorno Total
Cambial Multimercados = Dividendos
= Dolar = Multimercados sem Bolsa * Sustentabilidade
= Multi-moedas = Multimercados com Bolsa = Long Biased .
= Long & Short = Renda Variavel Passiva

= Balanceados

*Environment, Social and Governance — principios de sustentabilidade, governanga corporativa e sociais
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Solugoes de Investimento

A Western Asset oferece um menu completo de produtos de investimento, que podem ser personalizados de acordo

com as necessidades de nossos clientes

Renda Variavel Global

WA FIA BDR Nivel |

LM Clearbridge Global Equity FIA IE

LM Clearbridge US Large Cap Growth FIA [E

LM Martin Currie European Absoulte Alpha FIM |E

Cambial
WA Hedge Doélar FI Cambial

LM RARE Infrastructure Value FIA IE Crédito
Renda Fixa Global usosir - RN
WA Macro Opportunities FI Multimercado IE » Tradicional,
WA Macro Opportunities Classe Délar FI MM IE Renda Variavel y

LM Brandywine Global Credit Opportunties FI MM IE Global y

Renda Fixa

Investimento no
Exterior

Renda Fixa
Global

Multimercado C/ Bolsa
WA Multitrading H FI Multimercado indice Bolsa
WA Multitrading Premium FIC Multimercado Americana
WA Multimercado Institucional
Multimercado S/ Bolsa

WA Dinamico FI Multimercado
Long & Short

WA Long & Short FI Multimercado
indice Bolsa Americana

WA US Index 500 FI Multimercado

Long & Short

Dividendos

Multimercado
C/ Bolsa

Tipo Anbima disponivel na se¢éo de Informagdes complementares

15

Prefixado

Crédito Estruturado

WA Prev Structured Credit FI RF Crédito Privado
WA Prev Structured Credit FI RF Crédito Privado Il
Crédito Tradicional

WA Prev Credit FI RF Crédito Privado

WA Crédito Bancario FI RF Crédito Privado
Inflagdo

WA Inlflation Il FI RF

WA Prev Inflag&o Implicita FI RF

WA Prev Inflation Limited FI RF

WA Prev Inflation Total FI RF

WA Prev Inflation Plus FI RF

WA IMA-B5 Ativo FI RF

WA IMA-B Ativo FI RF

Prefixado

WA Renda Fixa Ativo

WA Renda Fixa Ativo Max

WA Prev Fix FI RF Crédito Privado

WA Prev Fix Target FI RF

Caixa

WA Sovereign IV FI RF Ref Selic

WA Soberano Il FIC RF Ref Selic

IBrX Core

WA Prev IBrX Ativo FIA

WA Prev IBrX Alpha FIA

Retorno Total

WA Valuation FIA

Dividendos

WA Dividend Yield FIA

Outros

WA Ibovespa Ativo FIA

WA Sustentabilidade Empresarial FIA

WESTERN ASSET



Solugdes de Investimento para os RPPS’s
A Western Asset oferece um menu completo de produtos de investimento, que podem ser personalizados de acordo
com as necessidades de nossos clientes

Tipo Anbima disponivel na secéo de Informagdes complementares
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Identificando Solugoes de Investimentos que Alinhem os Objetivos do Cliente com a Sua Tolerancia ao Risco

= Preservacao de capital
= Protecéo contra inflagéo

Inflagao Ativo
WA IMA-B5 Ativo FI RF
WA IMA-B Ativo FI RF

Referenciado DI/ SELIC
WA Soberano Il RF Referenciado SELIC FIC
WA DI RF Referenciado Fl

Renda Fixa Ativo
WA RF Ativo FI

Crédito Bancario
WA Crédito Bancario FI RF Crédito Privado

Crédito Corporativo
WA Crédito Corporativo FI RF Crédito Privado

S&P 500
WA US Index 500 FI Multimercado

Long & Short
WA Long & Short FI Multimercado

*= |munizagéo do passivo = Ganhos moderados de capital = Obtencgéo de dividendos
= Diversificagéo = Ganhos agressivos de capital

indice Ativo
WA Ibovespa Ativo FIA
WA Prev IBrX Alpha FIA

Inflagao - .

Ativo Indice Ativo Agbes Livre
R WA Valuation FIA
DI/SELIC Dividend

npn o man Agoes Livre Ividendos

AL 81"a WA Dividend Yield FIA
Renda Fixa
- 0 won . BDR
Ativo IV"a WA BDR Nivel | FIA

Dividendos

g°ll"a"
Crédito
Bancario

7° Vil "p"

Crédito
Corporativo Multimercado

Long & Short S&P 500
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Organograma — Western Asset Brasil

Marc Forster
Diretor Executivo

Atendimento & o Financeiro /
Juridico &
Suporte ao Compliance Recursos
Cliente p Humanos
Elder Andrade Audrey Almeida Luciana Amorim
Luiz Assadurian Priscilla Mufalo Arthur Barbosa
Jodo Camara Camila Scarlate Karinne Cecchi
Luiz Dabul Luciana Silveira Larissa Nascimento

Viviane Fontanelli Marcus Vinicius Gabriela Securato
Marc Forster
Leonardo Gelbaum
Marcelo Guterman
Anderson Lima
Mauricio Lima
Murillo Lopes
Rodrigo Maciel
Anderson Nunes
Celina Oliveira
Artur Rodrigues
Roberto Teperman

Bernardo Zingano

A partir de 02 de agosto de 2019
17

Suporte a

) Administrativo
Investimentos

Karina Bianchin
Jorge Pereira

Luiz Demarchi
Fernando Ferrera
Rosilene Lima
Anderson Neubern
Janaina Pereira
Silvana Prado

Glaucia Silva

Lucy Sposito

Leonardo Travessa
Alexandre Vasconcelos

Gestao de Controle de
Investimentos Risco

Tecnologia da
Informagao

Gustavo Baltar Leonardo Sant’Ana Igor Manha

Daniel Campanini Felipe Lopes Sergio Nascimento
Adriano Casarotto Elcio Negrini
Paulo E. Clini Marco Paladino
Patrick Conrad Artur Sartorelli
Leonardo Curi George Wang

Sergio Evangelista
Nilton C. Galhardi
Naio Ino

Steven Iveson
Gleidson “Guto” Leite
Adauto Lima

Caio Magano
Cesar Mikail
Willian Murayama
Gloria A. Okuma
Julio Pinheiro
Gustavo Schroden
Heitor Stefanoni
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Time de Investimentos

Paulo E. Clini
Head de Investimentos Sao Paulo

Pesquisa Macroeconémica e

Produtos de Empresas
Marcelo Guterman Macro Empresas
Mauricio Lima Adauto Lima  Patrick Conrad
Steven Iveson
Caio Magano

Willian Murayama
Gustavo Schroden

Renda Variavel Renda Fixa Multimercados
Gleidson “Guto” Leite Paulo E. Clini Gustavo Baltar
Naio Ino Daniel Campanini Heitor Stefanoni
Cesar Mikail Adriano Casarotto
Julio Pinheiro Leonardo Curi

Sergio Evangelista
Nilton Galhardi

A partir de 15 de julho de 2019
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Sobre a Western Asset - Clientes (Local)
Comprometimento na Exceléncia em Servigos aos Clientes

Corporate Multinacional Multi-Patrocinados Regimes Proprios (RPPS)

Abbottprev

Alcoa Previ

Basf- Soc. de Prev. Privada
Citiprevi

Comshell

CP Prev

Danaprev

Eatonprev

FASC - Fund. A. Souza Cruz
Ford Previdéncia Privada
Funepp - Fund. Nestlé

HP Prev

Johnson & Johnson Soc. Prev.
Lillyprev

Mais Vida

MSD Prev

Pfizer Prev

PrevChewron

Prev Pepsico

Family Offices

Banco do Brasil
BNP Paribas
BNY Mellon
Bradesco

BT G Pactual
[tatl Unibanco
Safra
Santander
Votorantim

PrevDow

Previbosch

Previcat - Prev. Caterpillar
Previ-GM

PreviHonda

Previp

Previplan

Previ-Siemens

Previstihl

PrevMon - Monsanto Soc. Prev.
Prewnido

Reckitt Prev

Syngenta Previ

Texprev—- Texaco Soc. Prev.
UnileverPrev

Vikingprev

Voith Prev

Volkswagen Prev. Privada

GPS
ANDBANK LLA
Pragma
Propel

TAG

Taler

DLM Invista
Wright

Bradesco Multipensions BERTPREV (Bertioga-SP)
IcatuFMP FUNPREV (Bauru-SP)
ltat Fundo Multipatrocinado Guaruja Previdéncia
Mercerprev IAPEN (Garga-SP)
Multiprev IGEPREV (Para)

IMSS (Paraguagu Paulista-SP)

Corporate Nacional IPMC (Catanduva-SP)

IPMJ (Jacarei-SP)

Alpaprev IPMPG (Praia Grande-SP)
Brasil Foods Prev. Privada IPMPGN (Paragominas-PA)
FACHESF IPMT (Taubaté-SP)
Faelce IPRED (Diadema-SP)
FunCesp IPREF (Guarulhos/SP)

Gerdau Soc. de Prev. Privada
[tatisa Industrial

Marcoprev

Seguridade

Telos

IPREJUN (Jundiai-SP)
IPREM (Mogi das Cruzes-SP)
Iprema (Mairipora-SP)

IPREV (Distrito Federal)

Ativa Funpresp
Banco Inter

Easynvest

Geragao Futuro

Guide IAJA
Original

Rico

XP Investimentos

BT G Pactual Digital

IPREVILLE (Joinville-SC)
Iprevsantos (Santos-SP)

IPSM (S&o José dos Campos-SP)
IPSSC (Cajamar-SP)

ISSBLU (Blumenau-SC)

ISSEM (Jaragua do Sul-SC)
ltuprev (Itu-SP)

Lemeprev (Leme-SP)

Parana Previdéncia

Peruibe Prev (Peruibe-SP)
Reciprev (Recife-PE)
RiopretoPrev (S.J. Rio Preto-SP)
SBCPrev(S.Bernardo do Campo-SP)
Tabo&oprev (Taboéao da Serra-SP)
TatuiPrev (T atui-SP)

Valiprev (Valinhos-SP)

Chubb

Icatu

Metlife

Argo Seguros
Mitsui

Em 28 jun 19. Todos os clientes fundos de pensao e canais de distribuicao/alocagao listados autorizaram o uso de seus nomes pela Western Asset. Esta autorizagédo ndo implica a aprovagdo ou recomendagéo dos servigos prestados

pela Western Asset.

A informagéo detalhada da carteira de investimentos dos clientes regimes proprios (incluindo os fundos onde aplicam) é publica e esté disponivel no site da Previdéncia Social

(cadprev.previdencia.gov.br).
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Sobre a Western Asset - Clientes (Global)

Comprometimento na Exceléncia em Servigos aos Clientes

Public / Gov. | Sovereign Wealth

American Cast Iron Pipe Company
ArcelorMittal USA Inc.

Arconic Inc.

AT&T Services, Inc.

Atmos Energy Corporation

Bayer Corporation

Campbell Soup Company
Caterpillar Inc.

Chrysler LLC

Clark Enterprises, Inc.

CNH Global N.V.

Consolidated Communications Holdings, LLC

Consolidated Edison Company Of New York, Inc.

Consolidated Rail Corporation
Deutsche Bank Americas Holding Corp.
First Data Corporation

Graphic Packaging International Incorporated
Hanesbrands Inc.

Hawaiian Telcom

Highbury Pacific Capital Corp.
International Paper Company

John Lewis Partnership Pensions Trust
Kennametal

Lennox International, Inc.

Meijer, Inc.

Nestle USA, Inc.

Nisource, Inc.

NXP Semiconductor, Inc.

PCS Administration (USA), Inc
Pensioenfonds Horeca & Catering
Southern California Edison

Thomson Reuters

ThyssenKrupp North America, Inc
Unisys Corporation

Verizon

Westlake Chemical Corporation
Whirlpool Corporation

XPO Logistics

Anne Arundel (MD) Retirement Systems

Arkansas Local Police and Fire Retirement System
California State Teachers' Retirement System

City of Grand Rapids

City of Orlando

City of Phoenix Employees' Retirement System
COMpenswiss

East Bay Municipal Utility District

ERS of the City of Baton Rouge & Parish of E. BR
ERS of the State of Rhode Island

Fife Council Pension Fund

Firemen's Annuity and Benefit Fund of Chicago
Fresno County Employees' Retirement Association
Georgia Municipal Association

Gloucestershire County Council

Government of Bermuda Public Funds

Hampshire County Council

Indiana State Treasurer's Office

lowa Public Employees' Retirement System
Kansas Public Employees Retirement System

LA County Employees Retirement Association
Louisiana Sheriff's Pension & Relief Fund

Marin County Employees' Retirement Association
Minnesota State Board of Investment

Ohio Police & Fire Pension Fund

Oklahoma City Employee Retirement System
Oregon Public Employees Retirement System (PERS)
Public Employee Retirement System of Idaho
Public School Teachers' Pension and Retirement
Fund of Chicago

Salt River Project Agricultural Improvement and
Power District

School Employees Retirement System of Ohio
State of Ohio Bureau of Workers Compensation
Surrey County Council

Tennessee Valley Authority Retirement System
Ventura County Employees' Retirement Association
Washington Metro Area Transit Authority

Wichita (KS) Retirement Systems

Wyoming Retirement System

1199SEIU Health Care Employees Pension Fund
Alaska Electrical Trust Funds

Austin Firefighters Relief & Retirement Fund
Automotive Machinists Pension Trust

Boilermaker Blacksmith National Pension Trust
Carpenters District Council of Kansas City
Construction Industry Laborers

Directors Guild of America-PPHP

Heavy & General Laborers’ Locals 472/172

IBEW Local 25

IBEW Local No. 9

Iron Workers Local #11 Benefit Funds

IUOEE Construction Ind Ret Plan, Locals 302 and 612
Line Construction Benefit Fund

National Asbestos Workers

National Education Association of the United States
New England Healthcare Emp Union,1199, AFL-CIO
New Jersey Transit

Operating Engineers Local #428 Trust Funds

Pacific Coast Roofers

Retail Wholesale & Department Store Union

S. Nevada Culinary & Bartenders Pension Trust Fund
UA Union Local No. 290 Plumber, Steamfitter &
Shipfitter Industry Pension Trust

UFCW Union Local 919

W. Washington Laborers Employers Pension Trust

Healthcare

Ascension Investment Management
Baptist Healthcare System, Inc.
Baylor Scott & White Holdings
Catholic Health Initiatives
CHRISTUS Health

Holy Name Medical Center

Kaiser Permanente

LCMC Health

NorthShore University HealthSystem
Sisters of Charity of St. Augustine Health System, Inc.
St. George Corporation

Eleemosynary

Abilene Christian University

American Academy in Rome

Baha'i' World Centre

Commonfund

Communities Foundation of Texas

Domestic & Foreign Missionary Society ECUSA
Glass—Glen Burnie Foundation

Saint Louis University

Strada Education Network, Inc.

Texas Presbyterian Foundation

The Diocese of Allentown

The Donald B. and Dorothy L. Stabler Foundation
The University of lowa Center for Advancement
United Negro College Fund

University of Southern California

University of Wisconsin Foundation

Wallace H. Coulter Foundation

Washington State University

American Contractors Insurance Group
Anthem, Inc.

Blue Cross Blue Shield of Massachusetts
Capital BlueCross

Catalina Holdings (Bermuda) Ltd

Great-West Life & Annuity Insurance Company
Health Care Service Corporation

Oil Investment Corporation Ltd.

Sub-Adviso

Asset Management One Co., Ltd.

AXA

Contassur

GuideStone Capital Management, LLC

Legg Mason, Inc.

Morgan Stanley - Global Wealth Management
Russell Investment Group

SEl Investments Corporation

Tokio Marine Asset Management Co., Ltd.

Em 30 set 18. Todos os clientes acima autorizaram o uso de seus nomes pela Western Asset. Esta autorizagéo ndo implica a aprovagao ou recomendagéo dos servigos prestados pela Western Asset.
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Sobre a Western Asset
Reconhecimentos

= Prémio Troféu Benchmark — Melhor Gestor de Renda Fixa 2018,
concedida pela Revista Investidor Institucional, edi¢do de Margo de
2019;

= Prémio Fundos Excelentes, concedido pela Revista Investidor
Institucional, edigdo n° 312, a 13 Fundos da Western Asset: WA
Soberano Il FIC FI RF Referenciado Selic', WA IMA-B Ativo FI RF?, WA
IMA-B5 Ativo RF®, WA RF Ativo FI4, WA Macro Opportunities Classe
Dolar FIM IE®, WA Prev Structured Credit FI RF Crédito Privado®, WA
Prev Inflation Plus RF FI7, WA Prev Inflation Total FI RF8 WA Prev FIX
FI RF Crédito Privado®, WA Prev Credit FI RF Crédito Privado’® WA
Prev FIX Target FI RF'", WA Sovereign IV RF Referenciado FI'2, WA
Sovereign Il Selic RF Referenciado FI'3;

= Reconhecimento dado pela Pensions & Investments, a Western
Asset ficou em 3° lugar no ranking Best Places to Work in Money
Management.

2017

= Maior gestora independente segundo o ranking Top Asset da Revista
Investidor Institucional, edi¢do n° 302. No mesmo ranking, a Western
Asset foi considerada a maior gestora independente de Carteiras
Administradas e maior gestora independente de Fundos de Pensao;

= Prémio Troféu Benchmark — Melhor Gestor de Renda Fixa 2016,
concedida pela Revista Investidor Institucional, edi¢do de Fevereiro de
2017;

= Prémio Fundos Excelentes, concedido pela Revista Investidor
Institucional, edigdo n° 297, a 5 Fundos da Western Asset: WA IMA-B5
Ativo FIRF?, WA Macro Opportunities FIM IE™, WA Valuation FIA', WA
Prev IBrX Alpha FIA'6 e WA FIA BDR Nivel I'7;

= Melhor Gestora na categoria Previdéncia Data-Alvo da edi¢do 2017
do Guia de Previdéncia Valor/FGV.

= Reconhecimento dado pela Pensions & Investments, a Western
Asset ficou em 4° lugar no ranking Best Places to Work in Money
Management.
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"Western Asset Soberano Il FIC FI RF Referenciado Selic, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Baixa Grau de Investimento; 2Western Asset IMA-B Ativo FI RF, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento;
*Western Asset IMA-B5 Ativo FI RF, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Livre Soberano; “Western Asset Renda Fixa Ativo FI RF, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Livre Grau de Investimento; SWestern Asset Macro Opportunities
Classe Dolar FIM IE, Tipo ANBIMA Multimercados Investimento no Exterior; *Western Asset Prev Structured Credit FI RF Crédito Privado, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Baixa Crédito Livre; "Western Asset Prev Inflation Plus
RF Fl, Tipo ANBIMA Renda Fixa Indexados; 8Western Asset Prev Inflation Total FI RF, Tipo ANBIMA Renda Fixa Indexados; *Western Asset Prev FIX FI RF Crédito Privado, Tipo ANBIMA Renda Fixa Indexados; "°Western Asset
Prev Credit FI RF Crédito Privado, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Baixa Crédito Livre; ""Western Asset Prev FIX Target FI RF, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento; ?Western Asset Sovereign IV Selic
Referenciado FI, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Baixa Grau de Investimento; "*Western Asset Sovereign Il Selic RF Referenciado Fl, Tipo ANBIMA Renda Fixa Duragéo Baixa Grau de Investimento; *WA Macro Opportunities
FIM IE; SWA Valuation FIA, Tipo ANBIMA Agdes Livre; 16 WA Prev IBrX Alpha FIA, Tipo ANBIMA Agdes Ativos Indice Ativo; "WA FIA BDR Nivel I, Tipo ANBIMA Acbes Livre.
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Importante

Este material possui finalidade meramente informativa. O contetido deste material ndo tem o propésito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, de recomendagao de
investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisi¢éo de produtos da Western Asset Management Company DTVM Limitada (“Western Asset”). Recomenda-se ao leitor
consultar seus analistas e especialistas particulares antes de realizar qualquer investimento. A Western Asset ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas pelo leitor.

0S INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE
INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR

De acordo com o Ranking Top Asset da edi¢&o n° 302 da Revista Investidor Institucional, a Western Asset € a maior gestora independente de recursos no Brasil, considerando dados de
PL de gestores de dezembro/2017. Maiores informagdes sobre os critérios utilizados para a apurag¢do do ranking podem ser obtidas na prépria revista.

Western Asset é signataria dos 6 principios do Principles of Responsible Investment “PRI”, uma organizagao sem fins lucrativos apoiada pelas Nagdes Unidas e principal responsavel
pelas propostas de Investimento responsavel. A Western Asset se compromete em adotar e implementar estes principios quando consistentes com nossas responsabilidades fiduciarias e
em contribuir com o desenvolvimento de um sistema financeiro global mais sustentével.

A qualificagéo de Melhor Gestor Renda Fixa foi dada & Western Asset pela Revista Investidor Institucional, edi¢do de Fevereiro 2017 — maiores informagdes sobre a apuragéo da
premiag&o podem ser obtidas na propria revista. A premiagao no se refere a nenhum fundo em especifico.

Os Fundos Excelentes foram selecionados pela Revista Investidor Institucional entre uma amostra de 720 fundos adequados a legislagéo de investimento dos fundos de penséo e RPPS
num periodo de 12 meses até a data de 30 de junho de 2017, sendo expostos na edigdo n° 297 - Melhores Fundos para Institucionais.

O reconhecimento Best Places to Work, concedido pela Pensions & Investments, se refere ao mercado norte-americano. Para participar do processo de pesquisa, a empresa precisa: ter
sede nos Estados Unidos; ter mais de 20 funcionarios no pais; estar funcionando a mais de um ano e; ter mais de U$ 100 milhdes sobre gestéo. A avaliagio ¢ feita através das respostas
de um questionario preenchido pela empresa e outro pelos colaboradores.

O reconhecimento Melhor Gestora na categoria Previdéncia Data-Alvo foi concedido & Western Asset através de cerimdnia elaborada em 5 de dezembro de 2017. O mesmo é dado a
partir de pesquisa conduzida pelo Cef-GV — EAESP/FGV-SP com exclusividade para o Valor. Maiores informages sobre a apuragdo da premiagéo podem ser obtidas com a prépria
instituic&o.

DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. SUPERVISAO E FISCALIZACAQ: Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM - Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br

A Western Asset pode ser contatada por meio dos seguintes canais: SAC (Servigo de Atendimento ao Cliente): 11 3478-5200 - dias Uteis das 9h as 18h; www.westernasset.com.br -
Segéo Fale Conosco. Se a solug&o apresentada pelo SAC néo for satisfatoria, acesse a Ouvidoria: 11 3478-5088 - dias Uteis das 9h as 12h - 14h &s 18h; ouvidoria@westernasset.com.
Correspondéncias ao SAC e Ouvidoria podem ser dirigidas & Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.455, 15° andar, ¢j. 152, S&o Paulo-SP - 04543-011.

SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comisso de Valores Mobiliarios - CVM — Servigo de Atendimento ao Cidad&o em www. cvm.gov.br.

© Western Asset Management Company DTVM Limitada 2018. Esta publicagéo é de propriedade da Western Asset Management Company DTVM Limitada e é de uso exclusivo de
nossos clientes e de seus respectivos consultores de investimentos. Esta publicagdo ndo deve ser enviada a qualquer outra pessoa. O contelido deste material deve ser tratado como
confidencial e ndo podera ser reproduzido ou utilizado sob qualquer forma sem a nossa expressa autorizagéo.

A presente instituicao aderiu ao
¢ Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Préticas para os
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