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1° PREVINORTE INVEST

BREVE DISCUSSAO SOBRE DESAFIOS E OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO
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BRASIL: UM LONGO HISTORICO DE JUROS
REAIS ELEVADOS (PASSADO)

- 30%
PERIODO POS-PLANO REAL PRECO DAS COMMODITIES EM ALTA DILMA: “NOVA MATRIZ ECONOMICA” PREVIDENCIA $1 TRILHAO
- P - " REFORMAS MACRO ESTRUTURAIS
ESTABILIZACAO POS INFLAGAO ALTA REFORMAS MICROECONOMICAS TEMER: TETO DE GASTOS L 2504
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JURO REAL MEDIO: 18% a.a. 20%
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CURVA DE RENDIMENTO | JURO REAL
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CURVA DE RENDIMENTO | JURO REAL
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RENDIMENTO DAS NTN-Bs (ULTIMAS 12 SEMANAS)
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CURVA DE RENDIMENTO | TAXA PRE
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CURVA DE RENDIMENTO | TAXA PRE
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Retorno (a.a.)

CLASSES DE ATIVO

RISCO VS RETORNO (EM 2021)
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Retorno (a.a.)

CLASSES DE ATIVO
RISCO VS RETORNO (3 ANOS - ANUALIZADO)
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AGORA EM DIANTE...

SELIC 3,50% 6,7/5% 6,50%
IPCA 4,14% 3,25% 3,0%
JURO REAL 4,20% 3,40% 3,40%
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COMO A MACRO-ALOCACAO REAGE AO
CENARIO DE JUROS?




INTRODUCAO | AMOSTRA ANALISADA

A amostra compreende os dados de 119 EFPCs clientes da
ADITUS, que autorizam tal exercicio e gque juntas totalizam
aproximadamente R$ 266 Dbilhoes em ativos mobiliarios,
distribuidos em 336 planos de beneficios da seqguinte forma:

PLANOS BD: 119 PLANOS CD: 126 PLANOS CV: 91

35% 38% 2%

4% 21% 32%

PLANOSBD: PLANOSCD: PLANOSCYV:
125 BILHOES 56 BILHOES 85 BILHOES
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EVOLUCAO DA MACRO-ALOCACAO DOS PLANOS POR SEGMENTOS
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PRINCIPAIS PONTOS

- RESUMO GERAL DAS ALOCACOES DOS PLANOS DE BENEFICIOS

v' Reducéo das alocacdes no segmento RF;
v Incremento na alocacao em Bolsa;
v Incremento moderado na alocacdo em MM Estruturado;

v Incremento relevante na alocacao em Investimento no Exterior, com efeito de

atenuacao do risco direcional do portfolio.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO DE UM FUNDO
DE PENSAO




COMO APOIAMOS A PREVINORTE

Performance Investimento Regulatério

~ O | &
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GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS

Ambiente
Regulatodrio

Conselho
Deliberativo

Aprova a
Politica de
Investimento

Conselho
Fiscal

Fiscaliza o
acompanhamento
da Politica de
Investimento

Politica de
Investimentos

Diretoria
Executiva

Elabora a Politica
de Investimento

O
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CONSTRUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Cartelra Atual
de Ativos

Fluxo de
Caixa a pagar
pelo Plano de

Beneficios

Otimizacao da
Carteira de
Ativos
(ALM)

Macroalocacao
Estratégica

=

Processo de
Selecao de
Gestores

Limites de Risco
(Mercado, Credito,
Liquidez)

Ativos Elegivels
(concentracao,
diversificacao e
Requlatorio
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EFEITO DA QUEDA DE JUROS




EFEITO DO JURO REAL

Um investimento com fim pré-estabelecido € funcao, primordialmente, do seqguinte tripé:

TAXA DE JUROS

TAXA DE JUROS TEMPO

\ 4
*

*
\ 4

APORTES

20

APORTES

\ 4
*

ADITUS



EFEITO DO JURO REAL NA APOSENTADORIA

Hipoteses:

Tempo de Vida apos Aposentadoria: 20 anos
Imposto de Renda: 10%

JURO REAL 1,5%aa JURO REAL 2,5%aa JURO REAL 4,0%aa
Valor de Contribuicao (R9) Valor de Contribuicao (R9) Valor de Contribuicao (R9)
300 500 1000 300 500 1000 300 500 1000
o 10 215 358 716 241 402 804 286 476 9052
g
.g
5 20 460 767 1.535 542 904 1.808 692 1.154 2.308
s &
O ¢
NS
g 30 741 1.235 2471 919 1.531 3.062 1.272 2.120 4.240
o
5
= 40 1.062 1.771 3.542 1.389 2.314 4.629 2.097 3.495 6.991
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+55 11 3818-1111 | aditus@aditusbr.com

Q Rua do Roclo, 350, 6° andar

ADITUS CEP 04552-000 | Sao Paulo - SP




