DESEMPENHO DO PLANO

Amazonas Energia 02-A

INFORMACOES GERAIS META (%)

Patrocinador: Amazonas Energia S/A Periodo Plano CDI IPCA IMA-B Meta
Inicio do Plano: 04/02/1998 36 meses 39,73 31,51 18,56 26,45 34,70
Numero de Participantes: 56 24 meses 22,91 16,31 9,04 19,81 18,22
Patriménio do Plano: R$ 68,9 milhdes 12 meses 10,61 7,65 4,24 5,32 8,51

Variagéo Patrimonial: 0,30% Ano 7,11 5,39 2,85 1,40 5,93
Meta: INPC + 4,60% a.a. Més 0,78 0,17 -0,02 0,52 0,23

CENARIO MACROECONOMICO

Embora o cenario internacional ainda apresente incertezas, ele tem se tornado um pouco mais claro nas ultimas semanas. Com dados de inflagdo
mais moderados e uma desaceleracdo controlada da atividade nos EUA, o Fed enfim telegrafou o inicio do ciclo de afrouxamento monetario para a
proxima reunido de setembro. A duvida é sobre o tamanho do primeiro corte, se -25 bps ou -50 bps, o que provavelmente dependera do relatério de
criagédo de vagas de empregos ( payroll) de agosto. No Brasil, a atividade segue bastante forte e a taxa de desemprego tem testado niveis
historicamente baixos. Embora a inflagéo esteja acima da meta e com as expectativas desancoradas, o IPCA corrente segue préximo de 4% ao ano,
dentro de niveis histéricos. No entanto, o saldo do més é ambiguo para o mercado doméstico, pois, de um lado, Ibovespa fecha em alta de 6,54%,
renovando a maxima histérica, por conta do forte recuo das pontas longas da curva de juros; por outro lado, o cambio, apés muita volatilidade, perde
nos ultimos dias toda a valorizagéo que obteve antes, fechando nos R$5,61, sé ficando negativo no més por ter iniciado no alto nivel dos R$5,65. Ja
a curva de Juros planificou-se em agosto, com forte pressdo nos vértices curtos, precificando boas chances de altas de 50bps nas trés reunides
faltantes do Copom em 2024. Para fechar, a politica fiscal segue como motivo de preocupagdes, com duvidas relevantes sobre as premissas de

arrecadacéo e despesas para o orgamento de 2025.
PALAVRAS DO GESTOR

O Plano 02-A apresentou rentabilidade de 0,78% no més de agosto de 2024, frente a meta de 0,23% no més. A composicdo e precificacdo da

carteira do plano firma um desempenho estavel e préximo a meta de rentabilidade, protegendo os participantes contra grandes oscilagdes. Com
titulos publicos precificados de acordo com a taxa de aquisicdo ancorando o resultado principal da carteira, a reduzida parcela de ativos que buscam
o prémio de risco na carteira da fundacédo teve um desempenho favoravel com foco também na percepgdo de reducdo dos riscos domésticos. O
segmento de renda fixa, obteve um resultado de 0,76%, ja o segmento de renda variavel foi destaque, com performance de 5,30% enquanto a
carteira de investimentos estruturados obteve performance de 0,71%. J& o segmento de investimentos no exterior manteve o bom desempenho do
ano, com 1,78% de rentabilidade. Por fim, os segmentos de empréstimos aos participantes e imobiliario, menos suscetiveis as flutuagdes do mercado
obtiveram rentabilidade dentro do esperado, 096% e 1,11% respectivamente.
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