DESEMPENHO DO PLANO

Previnova

Outubro de 2024
INFORMACOES GERAIS INDICADORES FINANCEIROS VS META (%)

Patrocinador: Eletronorte / Previnorte Periodo Plano CDI IPCA IMA-B Meta
Inicio do Plano: 01/01/2024 36 meses - 40,36 16,91 28,22 -
Numero de Participantes: 67 24 meses - 25,87 9,81 15,10 -
Patriménio do Plano: R$ 604,2 mil 12 meses - 10,98 4,76 5,62 -
Variagao Patrimonial: * Ano 3,93 8,99 3,88 0,16 6,38
Meta: IPCA + 3,80% a.a. WS 0,65 0,93 0,56 -0,65 0,87

CENARIO MACROECONOMICO

No més de outubro, as reviravoltas no mercado americano e aumento de incertezas no Brasil foram fatores principais para volatilidade no mercado. Nos
Estados Unidos, os dados econémicos voltaram a apresentar extrema resiliéncia, fazendo com que o mercado rediscutisse se os 2,5p.p. de corte de
juros eram adequados para uma economia cujos dados macroeconémicos ndo apontavam desaceleragdo. Portanto, houve uma reprecificacéo do ciclo,
nao s6 do ritmo de cortes do Fed, como do orgamento como um todo. A partir de meados do més, outro fendmeno que empurrou os juros para cima foi o
aumento de probabilidade de vitéria do candidato Republicano nas eleigdes, fato consumado, imputando uma taxa de juros longa mais pressionada em
funcdo da plataforma inflacionaria defendida por Trump. No Brasil, todo esse movimento de reprecificagdo do Fed também pressionou os ativos
brasileiros e acelerou o tema do pacote de corte de gastos, prometido para depois das eleicdes municipais, empurrando os ativos, em particular o ddlar,
até um patamar que acendeu uma luz amarela em Brasilia. No meio disso tudo, o Copom manteve a previsibilidade, colocando claramente que
aceleraria o ritmo de alta a partir da reunido de novembro, para 0,50p.p., mas sem necessidade de acelerar ainda mais, para algo como 0,75p.p.
Considerando a presséo da desvalorizagdo cambial sobre a inflagdo, o0 mercado revisou o cenario para o IPCA 2025 para 5,0% e Selic de 13,50% a.a.
Nesse ambiente de aversédo ao risco, a Bovespa caiu -1,60% e houve abertura das curvas longas de juros com o IMA B (-0,65%) e IMA B5+ (-1,66%)
apresentando resultados negativos. E importante citar também que a aceleragdo da inflagdo do IPCA e do INPC tornaram as metas de rentabilidades
desafiadoras no més.

PALAVRAS DO GESTOR
Com a carteira formada apenas pelo segmento da renda fixa, a rentabilidade do Plano Previnova atingiu 0,65% no més de outubro, frente a meta de
0,87%, sendo afetada pelo desempenho dos titulos marcados a mercado, principalmente no benchmark IMA-B 5. Ainda em seu inicio de formagéo, a
carteira de investimentos do Plano passara por diversos ajustes de composigdo, visando aumentar a diversificagdo dos ativos e a aderéncia dos
resultados as metas propostas na Politica de Investimentos.
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PREVINOVA 7,95%
CDI
Prev. Aberta 6,38%
4,03%
3,93%
2023 2024

* O Plano Previnova foi implantado em janeiro/2024 e as contribuicbes comecaram a ser aportadas em fevereiro/2024.

Disclaimer: Este documento da Previnorte, é de exclusivo uso dos administradores da Fundagao e pode conter informagdes confidenciais, protegidas
por sigilo profissional. Sua utilizagdo desautorizada ¢é ilegal e sujeita o infrator as penas da lei.
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