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Início do Plano: 04/02/1998 36 meses 36,07 41,92 14,00 22,58 30,54
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Meta: INPC + 4,95% a.a. Mês 1,09 1,06 0,43 2,09 0,89
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O Plano 03-A apresentou uma rentabilidade de 1,01% em abril de 2025, superando a meta atuarial de 0,89% para o mês. A composição e

precificação da carteira do plano garantem um desempenho estável, com títulos públicos precificados na curva (mantidos até o vencimento)

ancorando o resultado principal da carteira. A pequena parcela de ativos que busca o prêmio de risco teve um desempenho misto.

A carteira de investimentos estruturados apresentou uma performance de 1,89%. Os segmentos de empréstimos aos participantes e imobiliário,

menos suscetíveis às flutuações do mercado, tiveram uma rentabilidade dentro do esperado.
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INFORMAÇÕES GERAIS INDICADORES FINANCEIROS VS META (%)

CENÁRIO MACROECONÔMICO
Internacional:

Em abril, o governo dos EUA implementou um aumento expressivo nas tarifas de importação, com o objetivo de corrigir práticas comerciais

consideradas desleais. Como consequência, houve um adiantamento significativo das importações americanas no primeiro trimestre, sustentando

temporariamente a atividade econômica global. No entanto, os dados sugerem uma desaceleração a partir do segundo trimestre, impactando a

dinâmica do comércio internacional.

 

Brasil:  

O cenário econômico segue incerto, influenciado tanto pelo contexto global quanto por fatores domésticos. Entre os principais desafios estão (i) a

deterioração da inflação corrente, (ii) expectativas inflacionárias elevadas, (iii) uma atividade econômica com sinais mistos e um mercado de trabalho

pressionado, e (iv) estímulos fiscais e creditícios que podem influenciar a trajetória econômica ao longo do horizonte relevante.

Juros e Câmbio: 

A estratégia de juros mantém um posicionamento reduzido no mercado interno e externo, refletindo as incertezas geradas pela nova política

comercial dos EUA e a necessidade de maior cautela. No câmbio, há um ambiente fluido, tornando as movimentações mais táticas e estratégicas.

Bolsa: 

O Ibovespa registrou um desempenho positivo, com alta de 3,7% no mês, superando as bolsas americanas, onde o S&P caiu 0,8% e o Nasdaq subiu

1,5%. Os ganhos domésticos foram impulsionados principalmente pelos setores elétrico e financeiro, ambos registrando crescimento expressivo. No

cenário externo, os bons resultados das empresas de tecnologia contribuíram para a performance positiva dos fundos. Esse panorama reflete um

período de ajustes e desafios no mercado global e nacional.
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