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1. Objetivo

1.1 Esta Politica tem por objetivo estabelecer os limites de algada aplicaveis as
decisdes de alocacao estratégica dos recursos dos Planos de Beneficios e do Plano
de Gestao Administrativa (PGA), definindo as competéncias atribuidas ao Diretor
Financeiro, a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo da Previnorte, em
conformidade com a legislagao vigente, as politicas internas e as boas praticas de

governanca.

2. Base legal e normativa

2.1 Resolugdo CMN n° 4.994/2022 — Dispbe sobre as diretrizes de aplicagdo dos

recursos garantidores das EFPC;

2.2 Resolugdo CMN n° 5.202/2025 — Altera dispositivos da Resolugdo CMN n°
4.994/2022, sem revoga-la;

2.3 Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios;
2.4 Politica de Gestao de Investimentos — PGl

2.5 Guia Previc — Melhores Praticas de Investimentos — 2019

3. Governanga ordinaria

3.1 As alocagdes decorrentes de propostas aprovadas deverao ser executadas pela
area de investimentos, sob responsabilidade do Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado — AETQ da Previnorte, observando as condicbes

deliberadas e os controles operacionais aplicaveis;

3.2 Para efeito de enquadramento nos limites de algada estabelecidos no Anexo 1, sera
considerado apenas o valor da operagao principal — aplicacdo ou resgate —,
desconsiderando-se sua contrapartida. Ou seja, nao sera considerado o somatério

entre aplicagao e resgate em operagdes de movimentagao entre ativos.
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4. Aplicacao dos Limites de Algadas

4.1 Os limites de algcada definidos no Anexo 1 aplicam-se a todas as movimentagdes

consideradas como estratégicas, devendo observar os limites por segmento da

Politica de Investimentos, as diretrizes operacionais da Politica de Gestao de

Investimentos e as disposi¢coes desta Politica de Algadas;

4.2 As recomendacdes do Comité de Investimentos relativas a inclusdo de novos ativos

ou fundos, que ainda nao integrem as carteiras dos planos, deverdo ser

obrigatoriamente submetidas a aprovagao do Conselho Deliberativo, previamente

a sua implementagédo, acompanhadas da devida justificativa técnica;

4.3 As operagdes de reducdo de risco constituem excegao ao disposto no item 4.1 e

ndo estdo sujeitas aos limites de algcada definidos no Anexo |. Para fins desta

Politica, considera-se:

4.3.1

4.3.2

4.3.3

434

Operagdes de reducdo de risco poderdo ser adotadas em situagoes
excepcionais, como cenarios de estresse, eventos de crédito relevantes,
necessidade de rebalanceamento tatico ou outras condi¢des que justifiquem
a protecao das carteiras dos planos de beneficios;

As operacbes de reducdo de risco serdo submetidas diretamente a
aprovacgao da Diretoria Executiva;

As operacdes de reducao de risco, deverao ser instruidas com relatorio
técnico da area de investimentos e informe técnico da area de Governanga,
Riscos e Controle, que subsidiara a deliberacao da Diretoria Executiva;
Aprovada a operagao pela Diretoria Executiva, a decisdo devera ser
comunicada imediatamente, por e-mail, ao Comité de Investimentos, ao

Conselho Deliberativo e ao Conselho Fiscal da Previnorte.

4.4 A Diretoria Executiva tem a prerrogativa de levar para aprovagdo do Conselho

Deliberativo, movimentagdes que estejam dentro da sua algada.
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Competéncias e Limites

Os limites de algada por tipo de ativo e as competéncias decisdrias estdo dispostos
no Anexo 1. A base de calculo serdo os ultimos Recursos Garantidores por Plano
de Beneficio (RGPB) disponiveis, conforme apurado no sistema de controle de

investimentos da Previnorte.

Controle dos limites

As propostas aprovadas deverao ser executadas a partir do documento formal de
aprovacdo, emitido pelo AETQ ou pelo colegiado competente. A area de
Governanca, Riscos e Controle
verificara a conformidade quanto aos limites legais, de alcada e de Politicas de

Investimentos dos Planos de Beneficios, com base na documentacao apresentada;

Nao serdao computadas para fins de limites de alcada, as movimentagcdes de carater

operacional, como as abaixo descritas:

6.2.1 Movimentagbes de tesouraria, decorrentes de entradas de recursos nao
previstos, tais como: contribuicbes de autopatrocinados e adicionais de
participantes, amortizagcdes antecipadas de empréstimos e outras; e,

6.2.2 Despesas de tesouraria decorrentes de necessidade de caixa, tais como:
empréstimos a participantes, pagamento de beneficios, pagamento de folha,

fornecedores, recolhimento de tributos e outros.

Disposi¢coes Gerais

Esta Politica sera revisada sempre que houver alteragdes na legislacao,
regulamentagdes aplicaveis ou necessidade de aprimoramento dos controles

internos, sendo de competéncia do Conselho Deliberativo sua aprovacéo.
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Anexo | — Limites de Algada por Tipo de Investimento e Instancia Decisoéria

Percentuais sobre os Recursos Garantidores por Plano de Beneficio (RGPB)

cl de Afi Limit Diretor Diretoria Conselho
asse de Ativo imite Financeiro Executiva Deliberativo

Fedorais e Fundos | 3% | >3% até 4,99%
o .
Soberanos Exercicio (*) . ) = 5% (sem limite)
6% 10%
Fundos de Renda | ons@ 3% >3% até 4,99%
Fixa (Multimercado — = 5% (sem limite)
Institucional e Crédito) Exercicio 6% 8%
CRA, CDB, LF,) Exercicio > 5% (sem limite)
o 4% 4,99%
Elsj?rctllct)jrados ense! 1% >1% até 4,99%
o .
(Multimercado, FIP, | Exercicio 00, 4.99% 2 5% (sem limite)
Fll, FIDC) 0 , o
Fundos no Mensal 1% >1% até 4,99%
Exterior Exercicio 2 5% (sem limite)
2% 4,99%
AcBes & Fundos Mensal 05% | >0,5% até 4,99%
de Agbes Exercicio 2 5% (sem limite)
1% 4,99%

(*) O limite no exercicio corresponde ao somatério das decisdes no ano-calendario (janeiro a dezembro)
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Apéndice | — Glossario

AETQ: Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado. Profissional com
certificagao reconhecida pela PREVIC, responsavel pelas decisbes técnicas

relacionadas aos investimentos da EFPC.

Alocacao Estratégica: Decisdes estruturais de alocagao de recursos dos planos,
podendo incluir rebalanceamentos entre segmentos, substituigao de ativos,
adequacgdes motivadas por mudangas no cenario de risco, resultados de
monitoramento das carteiras ou alinhamento as diretrizes estabelecidas nas Politicas

de Investimentos.

Comité de Investimentos: Orgdo consultivo responsavel por emitir recomendacées
sobre propostas de investimentos submetidas a apreciacdo da do Conselho

Deliberativo.

Limite de Algadas: Percentual maximo autorizado para uma instancia decisoria

aprovar uma operacao de investimento, calculado com base no RGPB.

Movimentagao de carater operacional: Realocagao de recursos entre ativos
financeiros que nao implica alteracao da alocagao estratégica, e portanto ndo requer
aprovacao por alcada, como movimentagdes de tesouraria, concessao e recebimento

de empréstimos, recebimento de contribuicdes adicionais.

Movimentagao para reducgao de riscos: Consideram-se operacoes de reducao de
risco aquelas caracterizadas pelo resgate de ativos com maior exposi¢céo a risco e a

realocagao dos recursos em ativos de maior liquidez e menor risco.

RGPB: Recursos Garantidores por Plano de Beneficio. Conjunto de ativos financeiros

destinados a assegurar o pagamento dos compromissos dos planos de previdéncia.

Sistema de Controle de Investimentos: Plataforma utilizada para registrar, controlar
e analisar as propostas de investimentos, incluindo o calculo de limites de algada.
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