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No mês de setembro/2025, a carteira do Plano 02 – B, apresentou resultado de 1,08% frente à meta de 0,79%. O resultado é um reflexo da expectativa

de alta de juros futuro, como reflexo dá falta de resolução do cenário fiscal do Brasil, que impactou os ativos de renda fixa com retorno abaixo da

expectativa. ​

Renda fixa 85,21% (25,34% NTN-B na Curva e 74,66% fundos de renda fixa): Rentabilidade de 1,06% ​

Renda Variável: Rentabilidade de 3,78% ​

Estruturados: Rentabilidade de 1,14% ​

Investimentos no Exterior: Rentabilidade de 1,21% ​

Empréstimos e Imobiliários: Mantiveram resultados estáveis e alinhados às expectativas.​

​
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INFORMAÇÕES GERAIS INDICADORES FINANCEIROS VS META (%)

CENÁRIO MACROECONÔMICO
Internacional:

Após período de incertezas e preocupações com desaceleração econômica global. O Federal Reserve deu início a um novo ciclo de corte de juros,

mesmo com uma inflação acima da meta, com intuito de reaquecer a economia, após de resultados de consumo interno sólido, tendo o foco em

melhorar os dados de pleno emprego que apresentam uma desaceleração. Na China, adotou-se novos estímulos para sustentar o crescimento do país.

Brasil:

Com sinais de uma atividade econômica moderada intensificadas, o Banco Central decidiu por manter a taxa de juros no patamar de 15% a.a., pela

eficácia em manter uma redução gradativa do processo inflacionário, indicando que o cenário está dentro das expectativas, mantendo projeção de

inflação acima da meta, porém com redução no acumulado de 12 meses. Mantendo perspectiva de cortes de juros apenas em 2026.

Juros e Câmbio:

A expectativa de juros futuro teve alta moderada, sendo um reflexo das incertezas econômicas internas, com dólar estável em relação ao real. Sendo

um sinal de expectativa de juros alto no patamar atual por mais tempo em 2026, mas com projeção de baixa redução dos juros para 2027 e 2029.

Bolsa:

O Ibovespa subiu em setembro (3,4%) acumulando valorização de 21,57%, acompanhando o desempenho das bolsas americanas, S&P e Nasdaq. O

cenário de corte de juros tanto nos EUA quanto no Brasil favorece a renda variável.
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