Politica de Gestao de Investimentos - PGI
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GLOSSARIO

ABRAPP — Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar

ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

ASG - Critérios ambientais, sociais e de governancga utilizados na analise de
investimentos.

BACEN - Banco Central do Brasil

Benchmark — indice de referéncia para avaliacdo de desempenho.
Carteira — Conjunto de ativos financeiros de um plano.

Compliance — Aderéncia as normas legais, regulatérias e internas.
CMN - Conselho Monetario Nacional

Custodiante — Instituicdo responsavel pela guarda e controle dos ativos.
Desinvestimento — Reducéo ou encerramento de posigéo.

Due Diligence — Analise detalhada prévia a deciséo de investimento.
Duration — Sensibilidade de titulos a taxa de juros.

Drawdown — Maior perda acumulada em determinado periodo.
Fundo de Investimento — Condominio de investidores.

Liquidez — Capacidade de conversédo em caixa.

Mandato — Diretrizes do investimento.

Monitoramento — Acompanhamento continuo.

PEP — Pessoa politicamente exposta.

PREVIC — Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
RFP (Request for Proposal) — Solicitagao formal de propostas.
Risco de Mercado — Oscilagao de precos.

Risco de Crédito — Risco de inadimpléncia.

Risco de Liquidez — Dificuldade de venda.

SLA — Acordo de nivel de servigo.

Titulos Publicos — Divida emitida pelo governo.

Aprovado pelo: Conselho Deliberativo na 4302 Reunido, em 24/06/2026, Vigéncia: 01/08/2026 3



1 - Objetivo

A Politica de Gestdo de Investimentos (PGIl) da Previnorte estabelece os critérios,
procedimentos e responsabilidades para a sele¢gdo, monitoramento e desinvestimento
de fundos de investimento, titulos publicos federais e fornecedores essenciais a gestao
de ativos dos planos de beneficios administrados pela Fundagéo.

A gestao dos investimentos tem como finalidade principal a constituicdo de reservas
suficientes para fazer face aos compromissos atuariais dos planos de beneficios,
observando a compatibilidade entre os ativos e o perfil de risco, o horizonte temporal e
as obrigagdes de cada plano, em conformidade com a legislagao vigente.

A Previnorte adota modelo de gestao de investimento orientado por estratégia, no qual
a selecdo de investimentos decorre das diretrizes estabelecidas nas Politicas de
Investimentos, dos estudos técnicos realizados e do monitoramento continuo das
carteiras.

Este documento possui carater estritamente normativo, questdes operacionais sao
tratadas em procedimentos operacionais especificos, permitindo agilidade nas
implementagdes sem comprometer a solidez normativa.

A gestdo dos investimentos sera conduzida em observancia ao dever fiduciario, a
adequada relagao risco-retorno e as melhores praticas de governanga, com integragcéo
de fatores Ambientais, Sociais e de Governanga (ASG).

2 - Base Normativa

A gestao dos investimentos da Previnorte observa rigorosamente a legislagao vigente e
o arcabouco regulatério aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar,
referéncias de melhores praticas de mercado e normativos internos, incluindo, mas nao
se limitando, a:

a) Regulamentacao da Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (PREVIC);

b) Resolug¢des do Conselho Monetario Nacional (CMN);

c) Guias de Melhores Praticas de Investimentos da PREVIC;

d) Guia de Melhores Praticas de Governanga da Associagao Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (ABRAPP);;

e) Manuais de Governanga da ABRAPP;

f) Cddigo de Autorregulagéo em Investimentos da ABRAPP;

g) Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios da Previnorte;

h) Politica de Algadas de Investimentos da Previnorte;

i) Politica de Consequéncias para Contrapartes da Previnorte;
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j) Cadigo de Etica e Manual de Conduta Corporativa da Previnorte;
k) Programa de Integridade da Previnorte;
) Politica de Gestao de Riscos e Controles Internos da Previnorte.

E de responsabilidade do Conselho Deliberativo a revisdo desta Politica, sendo que
esta revisdo podera ocorrer na totalidade ou restringir-se a esta Introdugéo ou a um dos
Capitulos que constituem esta Politica.

3 - Fundamentos e Principios

A PGI da Previnorte esta fundamentada nos seguintes principios:

a) Prudéncia: Garantir que todas as decisbes de investimento considerem o
risco-retorno apropriado aos planos de beneficios.

b) Segregacdo de Responsabilidades: A Geréncia de Investimentos conduz o
processo estratégico de selecdo e monitoramento, enquanto a Geréncia de
Governanga, Riscos e Controle valida conformidade, risco e governanga de forma
independente.

c) Governanga: Priorizar critérios de governanga na selegdo de gestores e
fundos, reconhecendo-os como fatores criticos de risco de longo prazo.

d) ASG Integrado: Incorporar analise de sustentabilidade em todas as etapas de
selecao e monitoramento.

e) Conformidade: Garantir que investimentos estejam permanentemente
alinhados com regulagdes e critérios de integridade corporativa.

4 - Selecao de Fornecedores Essenciais

Fornecedores essenciais sao terceiros contratados pela Previnorte para prestar servigos
criticos a gestao de investimentos, incluindo:

a) Consultoria de Investimentos / Adviser: Suporte técnico e analise para
decisdes de investimento;

b) Custodiante: Guarda, administragdo e controladoria de titulos e valores
mobiliarios que compdem as carteiras de investimentos dos planos de beneficios;

c) Corretoras de valores mobiliarios: acesso especializado aos mercados
financeiros e apoio técnico qualificado na execucao das operacoes;
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d) Plataformas de Informacgao: Sistemas de pesquisa e monitoramento de dados
econdmicos e de mercado;

e) Gestores de Fundos de Investimentos: incluindo fundos sob demanda,
exclusivos e de estratégia especifica.

Processo de Selecao

A selecao de fornecedores essenciais segue processo competitivo estruturado em 5
Fases, com foco na transparéncia, objetividade, proporcionalidade ao risco e
conformidade regulatéria:

a) planejamento e definicdo de escopo;

b) convocacéo e recebimento de propostas;

c) analise técnica, regulatoria, de riscos e governanga,;

d) deliberacao pela Diretoria Executiva;

e) formalizacdo contratual, com SLAs, clausulas de integridade e gestéo de
conflitos.

Fase 1 — Planejamento

a) ldentificacdo da necessidade de contratagéo e definicdo do escopo técnico;
b) validagdo da conformidade regulatoria, normativa e vinculagdo ao
orcamento anual de investimentos, com indicagao da estimativa de custo do
contrato;

c) elaboragao de documentagdo com critérios técnicos, matriz de pontuacao
com pesos definidos por categoria, prazos e requerimentos minimos;

d) aprovacao pela Diretoria Executiva.

Fase 2 — Convocacgao e Recebimento

a) Publicagao do processo seletivo em todos os canais de comunicagéo da
Previnorte;

b) recebimento e registro formal de todas as propostas apresentadas;

c) conferéncia de documentacgao obrigatoria;

d) consulta ao cadastro de fornecedores elegiveis, mantido e atualizado pela
Geréncia de Investimentos em conjunto com a Geréncia de Governanga,
Riscos e Controle;

e) os fornecedores nao selecionados receberdo comunicagao formal com
fundamentacéao objetiva da decisao.

Fase 3 — Andlise e Avaliagao

A Geréncia de Investimentos é responsavel pelas s seguintes acoes:
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a) Avaliar a expertise, experiéncia, capacidade técnica e alinhamento
estratégico;

b) atribuir pontuagdo conforme critérios pré-estabelecidos no processo
seletivo;

c) elaborar relatério técnico com ranking de fornecedores finalistas;

d) comunicar os fornecedores participantes da sele¢cao quanto ao resultado,
inclusive aos n&o selecionados.

A Geréncia de Governanga, Riscos e Controle € responsavel por:

e) Realizar analise da documentacgéo;

f) validar autorizacdo CVM e/ou demais 6rgaos fiscalizadores que regulam
o prestador de servico;

g) averiguar atendimento a regulagdo PREVIC, normativos internos;

h) verificar existéncia de sancoes;

i) avaliar histérico regulatorio;

j) verificar se ha conflitos de interesse, e

k) verificar aspectos ASG, com foco em Governanca.

Fase 4 - Deliberagao

a) Apresentacdo de Relatério Técnico para deliberacdo da Diretoria
Executiva.

Fase 5 — Formalizagao e Contratacao

a) Elaboracao de contrato com apoio de assessoria juridica;

b) inclusdo obrigatéria de clausula SLA (Service Level Agreements) com
penalidades por ndo-conformidade;

c) obtencgao de Declaracao de Isencao de Conflito de Interesses;

d) obtencdo de Termo de Ciéncia ao Cédigo de Etica da Previnorte;

e) assinatura e vigéncia.

Critérios Comuns de Selecao

Todos os fornecedores essenciais devem atender aos seguintes critérios minimos,
quando aplicaveis:

Conformidade Regulatéria

Autorizagao ativa junto a CVM (para consultoria)

Auséncia de sangdes ou restricdes regulatorias

Compliance com legislagao aplicavel (CMN, PREVIC, CVM, BACEN)
Atendimento as normas internas da Previnorte

a
b
c
d

N— N N N
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Capacidade Técnica

a) Certificagbes profissionais vigentes, exemplos: ANBIMA, CVM
b) Equipe técnica qualificada e dedicada
c) Experiéncia comprovada em segmento equivalente (minimo 5 anos)

Governanga Interna

Politica de Controles Internos e Compliance documentada
Cadigo de Etica e Conduta implementado

a)
b)
c) Plano de Continuidade de Negécios (Business Continuity Plan)
d)
)

Segregacao clara de atividades
e) Gestao robusta de conflitos de interesse

ASG com Foco em Governanga

a) Estrutura de governanga corporativa adequada (independéncia de
conselho/comités)

b) Politicas de diversidade e inclusao

c) Programa de integridade e compliance

d) Controles internos adequados para mitigagao de riscos

5 - Selecdo de Fundos

5.1 Selecao de Fundos abertos

Fundos abertos s&o fundos de investimentos com cota aberta ao publico gerenciados
por terceiros e sao selecionados através de processo de screening (triagem), permitindo
analise robusta conforme critérios de conformidade e performance.

O processo de screening ocorre de forma proativa, e sob demanda, quando motivado
por: (i)novas diretrizes das Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios; (ii)
alertas identificados no processo de monitoramento; ou (iii) necessidade de substituicdo
de fundo em carteira.

E conduzido pela Geréncia de Investimento ou podera ser demandado para consultoria
especializada, com participacdo independente da Geréncia de Governanca, Riscos e
Controle em aspectos de conformidade e risco.

Este processo envolve analise do mercado, buscando as melhores opgdes disponiveis
que se alinhem as Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios da Previnorte.

511 Metodologia de Sele¢ao
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A Geréncia de Investimentos utiliza bases de dados especializadas, relatorios de
mercado, publicagbes de gestores e outras fontes de informagao para identificar fundos
que apresentem potencial de valorizagdo e adequagao aos objetivos dos planos de
beneficios da Previnorte. Esse processo pode contar também com apoio de consultoria
especializada. O processo inclui as seguintes etapas:

a) Mapeamento de Mercado: Identificacdo de fundos e gestores relevantes em
cada classe de ativo.

b) Pré-sele¢cao Quantitativa: Aplicacdo de filtros objetivos de desempenho e
risco, incluindo, no minimo: retorno ajustado ao risco em janelas de 12, 24 e 36
meses; volatilidade; drawdown maximo; indice Sharpe; e aderéncia ao benchmark
definido na Politica de Investimentos;

c) Equipe de Gestao: Avaliacdo da experiéncia, qualificacdo e estabilidade da
equipe responsavel pela gestdo do fundo, metodologia de premiagédo e
remuneragao.

d) Due Diligence: Utilizacao de Due Diligence elaborada por consultoria
contratada, questionarios ANBIMA, coleta de informacgdes adicionais e entrevistas
com gestores para aprofundar a analise.

e) Conformidade Regulatéria: Verificagdo do histérico regulatério do gestor,
auséncia de sancgdes relevantes, aderéncia as normas da CVM e ANBIMA,
verificacao de conflitos de interesse entre o gestor e a Previnorte, e identificacdo
de Pessoas Politicamente Expostas (PEP) na estrutura societaria ou de gestao,
nos termos da regulamentagao aplicavel;

f) Estrutura Operacional: Avaliacdo da robustez da estrutura operacional do
gestor, incluindo sistemas, processos e segregacao de fungoes.

g) Politica de Investimento Responsavel (ASG): Avaliagdo da existéncia e
efetividade de uma politica ASG por parte do gestor.

A recomendacéo dos fundos selecionados é realizada através da elaboragéo de relatorio
técnico pela Geréncia de Investimentos e emissao e informe técnico independente pela
Geréncia de Governancga, Riscos e Controle.

O fluxo de aprovagéao para a alocagédo em fundos abertos segue a Politica de Algadas
de Investimentos da Previnorte.

5.2 Selegao de Fundos Restritos

Para a selecdo de gestores de fundos de investimento restritos, a Previnorte adota
processo estruturado, competitivo e formalizado, conduzido por meio de Request for
Proposal (RFP), sob responsabilidade da Geréncia de Investimentos, com participagao
independente da Geréncia de Governanca, Riscos e Controle nos aspectos de
conformidade, riscos e governanga.
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O processo de RFP é realizado de forma proativa, com base nas diretrizes estabelecidas
nas Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios da Previnorte, nos estudos
técnicos realizados e nas necessidades identificadas no monitoramento das carteiras,
visando identificar e selecionar contrapartes que apresentem capacidade técnica, solidez
institucional, estrutura operacional adequada e aderéncia ao mandato compativel com
os objetivos da Entidade.

A selegdo é conduzida de forma comparativa entre os participantes, contemplando
andlise técnica, qualitativa e de governanca, bem como diligéncia aprofundada,
assegurando a escolha de gestores alinhados as estratégias de investimento, ao perfil
de risco dos planos e as melhores praticas de mercado.

A utilizacdo do RFP para fundos restritos/exclusivos tem como objetivo garantir a selegéo
de parceiros qualificados, por meio de processo transparente, rastreavel e aderente aos
principios de governancga da Previnorte, observando, no minimo, as seguintes diretrizes:

a) Competitividade: o processo devera assegurar a participagdo de multiplos
proponentes qualificados, previamente identificados com base em critérios
técnicos e de mercado, garantindo adequada comparabilidade entre as propostas;

b) Originagao estruturada: a selegcdo decorre de necessidade estratégica
previamente definida, ndo sendo baseada em ofertas espontadneas de mercado;

c) Transparéncia e rastreabilidade: todas as etapas do processo deverdo ser
devidamente documentadas, permitindo a verificagao dos critérios utilizados, das
analises realizadas e da fundamentacao da decisao;

d) Segregacao de fungoées: a condugcdo do processo observara a atuagéo
independente entre as Geréncias de Investimentos e de Governanga, Riscos e
Controle, assegurando avaliagao técnica, de risco e de conformidade de forma
segregada;

e) Due Diligence: Os gestores finalistas sdo submetidos a processo de due
diligence com visitas in loco obrigatorias, conduzidas conjuntamente pelas
Geréncias de Investimentos e de Governancga, Riscos e Controle, com base em
roteiro padronizado que contemple, no minimo: avaliagdo da equipe de gestao,
infraestrutura tecnolégica, controles internos, plano de continuidade de negdcios,
cultura organizacional, conformidade regulatéria e adequacao aos critérios ASG
com foco em governanga.

f) Aderéncia ao mandato: a selegcao devera assegurar que a estratégia proposta
esteja alinhada ao objetivo, perfil de risco, horizonte de investimento e benchmark
definidos para o mandato

A Previnorte adota modelo estruturado de avaliagao peridédica de gestores de fundos
restritos, considerando critérios objetivos de desempenho, risco, governanga e
relacionamento.

Os resultados da avaliagao periddica subsidiam decisées de manutencao, incremento,
restricdo, redugdo ou substituicdo de gestores, conforme classificacdo obtida e os
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critérios estabelecidos na Politica de Consequéncia para Contrapartes, documento
normativo interno da Previnorte, elaborado e mantido pela Geréncia de Investimentos. A
recomendacao dos fundos selecionadas é realizada através da elaboracao de relatorio
técnico pela Geréncia de Investimentos e emisséo e informe técnico pela Geréncia de
Governanca, Riscos e Controle.

O fluxo de aprovacao para a alocagdo em fundos restritos segue a Politica de Algadas
de Investimentos da Previnorte.

5.3 Responsabilidades Consolidadas na Selecao de Fundos de
Investimentos

A segregacdo de responsabilidades € fundamental para assegurar a integridade,
independéncia e robustez do processo de selecéo de investimentos, garantindo atuagéo
complementar entre as Geréncias de Investimentos e de Governanga, Riscos e Controle,
tanto nos processos de screening de fundos abertos quanto nos processos estruturados
de RFP para fundos restritos.

Geréncia de Investimentos — Lideranga Técnica e Estratégica

Compete a Geréncia de Investimentos:

a) Conduzir o processo de selegédo de fundos e/ou gestores de fundos de
investimentos, desde a originagao até a recomendacao final, em alinhamento
com as diretrizes estabelecidas nas Politicas de Investimentos;

b) realizar a analise técnica dos gestores e fundos, incluindo avaliagao de
desempenho, risco, consisténcia e aderéncia ao mandato;

c) coordenar o processo de avaliagao das contrapartes, incluindo interagao
institucional, coleta de informacgdes e aprofundamento da analise;

d) conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia junto aos gestores, com
foco na estratégia de investimento, equipe, processos e estrutura operacional;

e) elaborar relatério técnico contendo a analise e recomendacao fundamentada
sobre a selecéo;

f) submeter as recomendagdes as instancias competentes, conforme a Politica
de Algadas;

g) conduzir a negociagao dos termos comerciais e operacionais, quando
aplicavel.

Geréncia de Governanga, Riscos e Controle — Avaliagao Independente
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Compete a Geréncia de Governanga, Riscos e Controle:

a) Realizar analise de conformidade regulatéria e reputacional das contrapartes;
b) avaliar os riscos associados aos investimentos propostos, contemplando, no
minimo: (i) risco de mercado, incluindo volatilidade, duration e concentragao;
(i) risco de crédito e de contraparte; (iii) risco de liquidez, considerando a
compatibilidade com os passivos atuariais dos planos de beneficios; (iv) risco
operacional do gestor; (v) risco legal e regulatorio; e (vi) impacto da alocagéo
proposta no perfil de risco consolidado de cada plano de beneficios administrado
pela Previnorte;

c) Analisar a estrutura de governancga dos gestores, incluindo: (i) controles internos,
segregacao de fungdes, compliance e auditoria independente; (i) plano de
continuidade de negdcios; (iii) politica de gestdo de conflitos de interesse;
(iv) estrutura societaria e de controle, com especial atencdo a mudangas
relevantes ocorridas no periodo de avaliacao; e (v) politica de remuneragao dos
gestores de portfdlio e os potenciais incentivos dela decorrentes;

d) avaliar a aderéncia aos critérios ASG e nas diretrizes internas da Previnorte;

e) analise de Documentos e Instrumentos Contratuais;

f) contribuir na validacdo dos requisitos minimos de informacgdes e obrigacoes
normativas a serem exigidos das contrapartes para fins de monitoramento continuo
de riscos e conformidade, assegurando que os instrumentos contratuais reflitam
tais exigéncias;

g) emitir parecer técnico independente;

h) acompanhar o processo de selecdo de forma independente, assegurando
aderéncia aos principios e diretrizes desta Politica.

6 - AQUISICAO DE TITULO PUBLICO FEDERAL

6.1 Diretrizes para Aquisicao de Titulos Publicos

A aquisicdo de titulos publicos pela Previnorte devera observar as diretrizes
estabelecidas na Resolugdo CMN e Politicas de Investimentos, nos estudos técnicos de
alocagdo e nos limites e estratégias aprovadas pelas instancias competentes,
assegurando compatibilidade com o perfil de risco, o horizonte de cada plano de
beneficios e os limites de alocagao estabelecidos.

Sempre que possivel, a Previnorte devera priorizar a aquisi¢cao de titulos publicos federal
no mercado primario, por meio de participagao em leildes do Tesouro Nacional, de forma
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a acessar condigbes mais eficientes de precificagdo e alinhadas as estratégias de
investimento. Em nenhuma hipétese é permitido aquisicao de titulos publicos via call ou
mercado de balcao.

Na impossibilidade ou inadequagdo da aquisicdo no mercado primario, as operagdes
poderao ser realizadas no mercado secundario, observadas as seguintes diretrizes:

a) realizacgao preferencial por meio de plataformas eletronicas de negociagao, que
permitam a participagao de multiplas contrapartes;

b) utilizagcdo de mecanismos de solicitagdo de cotagdo (RFQ) ou equivalentes,
assegurando competitividade e transparéncia no processo;

c) registro das operagbes em sistemas que garantam a rastreabilidade das
cotacbes recebidas, das contrapartes participantes e das condi¢gdes de
negociagao;

d) realizacdo das operagbes com intermediarios financeiros devidamente
habilitados e em conformidade com a regulamentagao aplicavel.

As decisdes de aquisicdo de Titulo Publico Federal deverao ser precedidas de analise
técnica da Geréncia de Investimentos, contemplando, no minimo: (i) condigdes de
mercado e taxas praticadas; (ii) compatibilidade de duration com o passivo atuarial do
plano; (iii) impacto nos limites de alocacgéao vigentes; e (iv) forma de contabilizacéo e seus
reflexos na avaliagéo do plano.

A execugao da operacao fica condicionada a verificacdo independente da Geréncia de
Governanga, Riscos e Controle quanto ao enquadramento regulatério e a aderéncia aos
limites internos, sendo exigida deliberacao das instancias de governancga.

7 - MONITORAMENTO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

O monitoramento dos fundos de investimento tem como objetivo assegurar a aderéncia
dos mandatos as estratégias definidas nas Politicas de Investimentos, bem como a
adequada relagao risco-retorno, o cumprimento dos mandatos e a observancia das
normas regulatérias e diretrizes de governanca.

O processo de monitoramento devera ser realizado de forma continua, estruturada e
independente, com atuagdo complementar da Geréncia de Investimentos, responsavel
pelo acompanhamento técnico e estratégicos dos investimentos, e da Geréncia de
Governanca, Riscos e Controle, responsavel pela verificacdo de conformidade, riscos e
governanca.
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7.1 Monitoramento Continuo

Independentemente da natureza do mandato, todos os fundos deverdo ser
acompanhados de forma continua, contemplando, no minimo:

a) acompanhamento da performance em relagdo ao benchmark;

b) monitoramento de fatos relevantes divulgados pelos gestores,
administradores ou pelo mercado;

c) verificagdo de eventos que possam impactar o risco, a liquidez ou a
governanga do investimento.

Eventuais desvios relevantes ou eventos materiais deverao ser analisados
tempestivamente pelas areas responsaveis.

7.2  Segregagao do Monitoramento por Tipo de Fundo

O nivel de monitoramento devera ser proporcional a complexidade, estrutura e grau de
participacao da Previnorte sobre o investimento, sendo adotadas abordagens distintas
para fundos abertos e fundos restritos.

7.3 Monitoramento de Fundos Abertos

O monitoramento de fundos abertos sera realizado de forma continua, com foco na
avaliagao de desempenho, risco e aderéncia ao mandato, considerando, no minimo:

a) performance em relagdo ao benchmark;

b) consisténcia dos resultados ao longo do tempo;

c) indicadores de risco e volatilidade;

d) liquidez do fundo;

e) numero de cotistas;

f) evolugao do patrimdnio liquido;

g) aderéncia a estratégia declarada;

h) alteracdes relevantes na equipe de gestao, regulamento ou estratégia;
i) aspectos de governanga e conformidade.

O monitoramento devera ser realizado em conjunto pelas Geréncias de Investimentos e
Geréncia de Governanga, Riscos e Controle nos aspectos de conformidade, riscos e
governanca.

7.4 Monitoramento de Fundos Restritos/Exclusivos
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O monitoramento de fundos restritos exigira analise detalhada de carteira, interagéao
periddica com os gestores e avaliagao de riscos, dada a maior concentragao e o grau de
customizacao do mandato.

Além dos aspectos aplicaveis aos fundos abertos, deverao ser avaliados, no minimo:

a) aderéncia ao mandato e as diretrizes estabelecidas;

b) composicéo e qualidade dos ativos da carteira;

C) exposigao a riscos de mercado, crédito, liquidez e concentragao;

d) cumprimento de limites e restricdes definidos;

e) qualidade e tempestividade das informacgdes prestadas;

f) governanga do fundo e do gestor;

g) justificativas claras de mudancgas de estratégia;

h) alteragdes na equipe-chave ou na estrutura do gestor;

i) cumprimento de obrigagdes regulatorias, incluindo SLAs;
evolugao dos indicadores ASG.

)
)

O monitoramento devera envolver interagdo periddica com os gestores, analise
detalhada das carteiras e acompanhamento continuo das condi¢gdes de mercado.

7.5 Gatilhos de Monitoramento

A ocorréncia de eventos ou condi¢gdes que indiquem deterioracdo de desempenho,
aumento de risco ou fragilidade de governanga devera ensejar reavaliagdo do
investimento.

Constituem, no minimo, gatilhos relevantes:
a) desempenho inferior ao benchmark de forma recorrente;
b) aumento relevante dos indicadores de risco;
c) descumprimento do mandato ou alteragédo de estratégia;
d) mudancas significativas na equipe de gestéao;
e) alteragdes relevantes no regulamento ou estrutura do fundo;
f) eventos de risco operacional, crédito ou liquidez;
g) descumprimento de limites regulatérios ou internos;
h) falhas de governanga ou controles internos;
i)
)

eventos ASG relevantes com impacto financeiro ou reputacional;
descumprimento de obrigacdes contratuais.

7.6  Acoes Decorrentes do Monitoramento
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Os resultados do monitoramento poderéo ensejar a adogao de medidas proporcionais a
relevancia dos eventos identificados, incluindo:

a) solicitacado de esclarecimentos ou informagdes adicionais ao gestor;

b) acompanhamento intensificado do fundo;

c) realizacao de reunides com o gestor para avaliagado do cenario e definigcdo de
plano de acéo;

d) restricdo de novas alocacgoes;

e) revisao da exposi¢ao ao investimento;

f) reavaliacédo formal do investimento;

g) desinvestimento parcial ou total.

As decisdes deverao ser fundamentadas tecnicamente, documentadas e submetidas as
instancias competentes, conforme as Politicas de Algcadas e Politica de Consequéncias
para Contrapartes.

7.7 Reporte e Governanga — Monitoramento de Investimentos

Os resultados do monitoramento deverao ser reportados regularmente aos 6rgaos de
governanca, de forma consolidada e estruturada.

Eventos relevantes ou situagbes que possam impactar o desempenho, o risco ou a
reputacdo da Previnorte deverdo ser comunicados tempestivamente as instancias de
governanga, acompanhados de analise técnica e recomendagéao de agao.

7.8 Monitoramento de Contratos de Fornecedores Essenciais

A Previnorte adotara abordagem de monitoramento ativo dos contratos firmados com
fornecedores de servigos essenciais a gestdo de investimentos, com o objetivo de
assegurar a eficiéncia na utilizacdo dos servigcos, a adequacado dos custos e a
manutencao da qualidade das entregas.

O monitoramento devera contemplar ndo apenas a execugao contratual, mas também a
avaliacdo continua da pertinéncia, economicidade e efetividade dos servigos
contratados.

Revisao Periddica de Contratos de Fornecedores Essenciais de Investimentos

Os contratos com fornecedores de servicos essenciais deverao ser submetidos a
processo de avaliacdo formal anual, com o objetivo de verificar sua continuidade,
adequacao e competitividade.
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Adicionalmente, a avaliacdo podera ser realizada de forma extraordinaria sempre que
identificados eventos relevantes, incluindo, no minimo:

a) reajustes contratuais relevantes;

b) evidéncias de subutilizagdo ou nao utilizagdo do servico;

c) deterioracao da qualidade ou descumprimento de niveis de servigo;
d) mudancas na estratégia ou estrutura da Previnorte;

e) identificacdo de alternativas mais competitivas no mercado;

f) eventos relevantes envolvendo o fornecedor.

Acoes Decorrentes do Monitoramento de Contratos de Fornecedores Essenciais
de Investimentos

Os resultados do monitoramento e da revisdo peridédica poder&o ensejar:

a) manutengdo do contrato;
b) renegociacao de condigbes comerciais ou escopo;
c) redimensionamento do servigo contratado;
d) substituicao do fornecedor;
e) descontinuidade do servigo.

Governanga do Processo de Monitoramento de Contratos de Fornecedores
Essenciais de Investimentos

O monitoramento ativo dos contratos devera ser conduzido pela Geréncia de
Investimentos, com participacao da Geréncia de Governanca, Riscos e Controle nos
aspectos de conformidade, riscos e governanca.

As conclusdes das revisbes deverao ser documentadas e submetidas as instancias
competentes.

8 - MODELO DE AVALIACAO E INCENTIVOS PARA GESTORES DE FUNDOS
RESTRITOS

A Previnorte adotara modelo estruturado de avaliacdo de gestores de fundos restritos,
com o objetivo de promover o alinhamento de interesses, incentivar a eficiéncia na
gestao dos recursos e suportar decisdes de alocagao e substituicdo de gestores.
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O modelo basear-se-a na avaliagdo comparativa entre gestores de um mesmo mandato,
considerando critérios objetivos e padronizados, permitindo a diferenciagcdo de

desempenho e a adogao de medidas proporcionais.

8.1 Periodicidade da Avaliagao

A avaliacdo dos gestores sera realizada em ciclo anual, considerando horizonte para

analise de desempenho, compativel com a estratégia e o prazo do mandato.

Eventos relevantes identificados no processo de monitoramento poderdo ensejar

reavaliacdes extraordinarias.

8.2 Modelo de Avaliagao e Classificagdao dos Gestores

A avaliagao dos gestores de fundos restritos sera realizada com base em score
consolidado, calculado a partir dos seguintes critérios e pesos:

° Rentabilidade e Desempenho — 30%

a) retorno em relagéo ao benchmark;

b) desempenho relativo a pares;

c) consisténcia dos resultados;

d) retorno ajustado ao risco acima do benchmark no periodo.

o Adequacao ao Perfil de Risco do Mandato - 30%

a) volatilidade e drawdown (maxima perda acumulada no periodo);
b) aderéncia aos limites de risco;

c) estabilidade do perfil de risco;

d) exposicao a crédito, liquidez e concentracao.

o Governanga — 30%

a) estrutura de governancga da gestora;

b) efetividade dos controles internos e compliance;

c) transparéncia e qualidade das informacgdes;

d) histérico regulatério e reputacional;

e) gestdo de conflitos de interesse;

f) aderéncia a praticas ASG;

g) estabilidade da equipe de gestao, incluindo eventuais mudangas em
profissionais-chave, sucessao e continuidade da estratégia.

° Atendimento e Relacionamento — 10%
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a) qualidade e tempestividade das informacgdes;

b) clareza e consisténcia da comunicagéo;

c) disponibilidade e capacidade de resposta;

d) proatividade na interagdo com a Previnorte;

e) qualidade e continuidade da equipe de atendimento dedicada a Previnorte

Os critérios serao avaliados de forma integrada, considerando o desempenho do gestor
em relagdo ao benchmark, aos pares e as diretrizes do mandato.

O score final sera utilizado para classificar os gestores conforme as seguintes faixas:

Classificagao Score

Superior 28,5
Adequado 7,0 -8,49
Inferior 6,0 — 6,99

Inadequado <6,0

A classificagdo sera realizada de forma comparativa entre gestores de um mesmo
mandato.

Sera considerado desempenho recorrente quando o gestor permanecer classificado
como inferior ou inadequado por dois ciclos consecutivos, ou quando apresentar
deterioracao relevante de desempenho ou governancga.

Eventos relevantes de risco, governanca ou conformidade poderdao impactar a
classificagcado, independentemente do score apurado.

Adicionalmente, falhas relevantes de governanga poderdo impedir a classificagédo do
gestor nas categorias superiores, ainda que o desempenho quantitativo seja satisfatorio.

8.3 Diretrizes de Incentivo e Consequéncia

Os resultados da avaliacdo anual servirao de base para decisdes de alocacao, podendo
ensejar as seguintes acgoes:

Classificagao Acao
Superior Aumentar alocagao
Adequado Manter
Inferior Restringir aportes
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Classificagao Acéao
Inadequado Reduzir / sair

Recorrente Substituir gestor

8.4 Integragao com o Monitoramento

O modelo de avaliagdo anual devera ser alimentado pelos resultados do monitoramento
continuo dos investimentos, de forma que eventos relevantes sejam considerados na
avaliagao consolidada e nas decisdes subsequentes.

8.5 Governancga do Processo

A avaliagdo sera conduzida pela Geréncia de Investimentos, com participagcdo da
Geréncia de Governancga, Riscos e Controle nos aspectos de risco, conformidade e
governanca.

Os resultados deverao ser documentados e submetidos as instancias competentes,
conforme a Politica de Algadas.

9 - DESINVESTIMENTO, REAVALIACAO E DISTRATO

9.1 Finalidade

Este capitulo estabelece as diretrizes para o processo de desinvestimento e reavaliagao
de fundos de investimentos integrantes das carteiras dos planos de beneficios da
Previnorte, com o objetivo de assegurar a aderéncia as estratégias definidas nas
Politicas de Investimentos, a adequada relacio risco-retorno e a manutencao de padroes
elevados de governancga.

O processo de reavaliagao consiste na revisdo das premissas que fundamentaram a
decisao de investimento, considerando o desempenho observado, os riscos incorridos,
a evolucao do cenario econémico e a aderéncia ao mandato. O desinvestimento consiste
na decisao de reduzir parcialmente ou encerrar totalmente a exposi¢cao a um fundo de
investimento, com base nos resultados da reavaliagdo ou na ocorréncia de eventos que
tornem a manutengao do investimento incompativel com as estratégias e diretrizes da
Previnorte.

9.2 Aplicagao
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As diretrizes deste capitulo aplicam-se a todos os fundos de investimentos integrantes
das carteiras dos planos de beneficios da Previnorte, observando-se as caracteristicas
especificas de cada classe de ativo e os horizontes de investimento definidos nas
Politicas de Investimentos.

9.3 Horizonte de Investimento

O horizonte de investimento corresponde ao periodo estimado necessario para a
maturacao da estratégia e para a materializagao da rentabilidade esperada do ativo.

A avaliacdo dos investimentos devera considerar o respectivo horizonte, sem prejuizo da
realizacdo de reavaliagbes extraordinarias em fungcdo de eventos relevantes,
necessidade de otimizacao de carteira e diretrizes da Politica de Investimentos.

9.4 Diretrizes por Tipo de Ativo

a) Fundos de Investimento Restritos/Exclusivos

Os fundos de investimentos restritos poderdo ser reavaliados a qualquer tempo, com
base nos resultados do monitoramento, na avaliagdo de desempenho ou mediante
solicitagao das instancias de governanca.

b) Fundos de Investimento de Condominio Aberto

Os investimentos serdo acompanhados continuamente e submetidos a reavaliacéao
periddica, considerando seu horizonte de investimento e os resultados do
monitoramento.

Incluem-se, entre outros:

a) Fundos de Renda Fixa
b) Fundos Multimercados
c) Fundos de Agdes

d) Fundos Estruturados
e) Fundos no Exterior

9.5 Reavaliagao Periddica

Ao final do horizonte de investimento definido nas Politicas de Investimentos, os fundos
de investimentos abertos deverao ser submetidos a processo formal de reavaliagdo, com
base em analise técnica atualizada.

A reavaliacdo devera considerar:

a) desempenho em relagdo ao benchmark e aos pares;
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b) consisténcia dos resultados;

c) evolugao dos indicadores de risco;

d) aderéncia ao mandato e a estratégia;

e) qualidade da governancga da contraparte;

f) estabilidade da equipe de gestao, incluindo eventuais mudangas de
profissionais-chave, sucessao e continuidade da estratégia;

g) cenario econdémico e perspectivas de mercado.

A decisdo quanto a manutengao ou desinvestimento devera ser submetida as instancias
competentes, conforme a Politica de Algadas.

9.6 Reavaliagao por Lotes de Aplicagao

Nos casos de aplicagdes realizadas em momentos distintos em um mesmo ativo ou
fundo, a analise podera ser realizada de forma consolidada, considerando o histérico do
investimento e a representatividade das aplicacdes.

9.7 Reavaliagao Extraordinaria

Independentemente do horizonte de investimento, a reavaliacdo podera ser realizada a
qualquer tempo, quando identificados eventos relevantes, incluindo, no minimo:

Desempenho e Risco
a) desempenho inferior ao benchmark de forma recorrente;
b) aumento relevante dos indicadores de risco.
Governanca e Conformidade
a) alteragdes relevantes de regulamento;

c) falhas de governancga ou controles internos;

)
b) mudancgas na equipe de gestao;
)
d) eventos regulatérios ou reputacionais.

Estratégia e Mandato

a) descumprimento ou alteragao de estratégia;

b) perda de aderéncia as Politicas de Investimentos.
Eventos de Mercado

a) deterioragao das condigbes de mercado;
b) aumento relevante de risco de crédito ou liquidez.
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Outros

a) eventos supervenientes com impacto relevante;
b) solicitacdo das instancias de governanca.

9.8 Fundamentagao da Reavaliagao

O processo de reavaliacdo devera ser conduzido com base nos critérios estabelecidos
para selecédo de investimentos nesta Politica, assegurando consisténcia metodoldgica
entre as decisdes de investimento e desinvestimento.

9.9 Diretrizes de Desinvestimento

O desinvestimento podera ocorrer de forma:

a) parcial, com reducao gradual da exposicao;

b) total, com encerramento do investimento;

c) programada, considerando condi¢des de liquidez;
d) tempestiva, em casos de eventos criticos.

A decisao devera considerar:

a) impacto financeiro e de mercado;

b) liquidez do ativo;

c) custos de saida;

d) preservagao do valor do investimento.

9.10 Integragcao com Monitoramento e Avaliagao

O processo de desinvestimento devera estar integrado aos resultados do monitoramento
continuo e do modelo de avaliagcdo de gestores e investimentos, servindo como
instrumento de ajuste da carteira e otimizagédo da alocagéo de recursos.

9.11 Governanga e Registro

As decisdes de reavaliacao e desinvestimento deverao:
a) ser fundamentadas tecnicamente;
b) ser devidamente documentadas;

c) observar as competéncias e algadas definidas;
d) ser reportadas as instancias de governanga competentes.
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9.12 Horizontes de Investimento por Segmento

Os horizontes minimos de investimento observardo, como referéncia:

Segmento

Horizonte

Renda Fixa

A partir de 12 meses

Renda Variavel

A partir de 24 meses

Estruturado

A partir de 24 meses

Exterior

A partir de 24 meses

Brasilia - DF, 01 de agosto de 2026.
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