DESEMPENHO DO PLANO

Ambar Energia Amazonas 02-B

INFORMACOES GERAIS INDICADORES FINANCEIROS VS META (%)
Patrocinador: Amazonas Energia S/A Periodo Plano CDI IPCA IMA-B Meta
Inicio do Plano: 01/02/2000 36 meses 34,88 43,99 14,84 19,95 28,62
Numero de Participantes: 1340 24 meses 24,67 29,12 9,90 14,93 18,48
Patriménio do Plano: 411,49 milhdes 12 meses 13,21 14,71 4,44 10,21 8,47

Variagao Patrimonial: 0,21% Ano 7,26 8,14 3,44 5,09 5,77
Meta: IPCA + 3,90% a.a. Més 0,91 1,22 0,07 0,97 0,39

CENARIO MACROECONOMICO

Cenario Geral

Julho foi marcado por maior volatilidade nos mercados globais, com a evolugéo das tensdes geopoliticas e os sinais dos principais bancos centrais
influenciando as expectativas dos investidores. Ao mesmo tempo, dados de inflagdo mais favoraveis em algumas economias ajudaram a limitar a piora
do cenario, embora a preocupagdo com a trajetéria dos pregos e dos juros tenha permanecido relevante.

No mercado financeiro, os ativos brasileiros mostraram recuperagéo. O |bovespa avangou 3,47% em julho, interrompendo uma sequéncia de quatro
meses de queda, enquanto os investidores continuaram atentos ao cenario politico e as expectativas para a politica monetaria.

Brasil

A bolsa brasileira apresentou recuperagdo em julho, com o Ibovespa avangando 3,47%. O movimento foi apoiado principalmente pelos setores
financeiro e de commaodities. O ambiente de juros ainda elevados favoreceu os bancos, enquanto a maior volatilidade das commodities beneficiou
empresas ligadas ao setor.

O ambiente de juros elevados continua oferecendo oportunidades no mercado de crédito, mas exige maior seletividade. A preferéncia permanece por
emissores com fundamentos sélidos, boa capacidade de pagamento e estruturas que oferegam maior protegdo ao investidor. A combinagédo entre
retorno elevado e controle de risco segue como ponto central para as alocagdes.

Internacional

O cenario internacional permaneceu dividido. De um lado, a inflagdo mostrou sinais mais favoraveis em algumas economias. De outro, a persisténcia de
riscos geopoliticos e a preocupagdo com a inflagdo mantiveram os investidores cautelosos. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve os juros,
mas sua comunicagdo aumentou a incerteza sobre os proximos passos da politica monetaria.

Nos mercados acionarios, o S&P 500 avangou 5,15% em julho, enquanto o Nikkei subiu 11,88% e o DAX avangou 3,34%. Alguns segmentos de
tecnologia passaram por realizagéo ap6s a forte valorizagdo acumulada no primeiro semestre.

Juros e Cambio

As taxas de juros de longo prazo nos Estados Unidos permaneceram pressionadas, refletindo a expectativa de uma politica monetaria ainda restritiva.
No Brasil, as expectativas continuaram concentradas na trajetéria da Selic e na evolugdo da inflagdo. No cambio, o délar a vista subiu 1,73% no més,
enquanto o real continuou sensivel ao cenario externo e as incertezas domésticas.

PALAVRAS DO GESTOR
No més de julho/2026, a carteira do Plano 02 — B, apresentou resultado de 0,96% frente a meta de 0,39%. Julho foi marcado por maior estabilidade nos
mercados financeiros, com melhora gradual do sentimento dos investidores, enquanto os bancos centrais mantiveram postura cautelosa, condicionando
as proximas decisdes a evolugdo da inflagdo e dos indicadores econémicos. O desempenho da carteira foi positivo e superou a meta atuarial,
impulsionado sobretudo pela renda fixa e pelos estruturados, com contribuigdo adicional da renda variavel. Os investimentos no exterior foram o
principal fator negativo do més.

Renda fixa 85,14% (22,14% NTN-B na Curva e 62,99% fundos de renda fixa): Rentabilidade de 1,11%
Renda Variavel: Rentabilidade de 0,61%

Estruturados: Rentabilidade de 1,03%

Investimentos no Exterior: Rentabilidade de -,071%

Empréstimos e Imobilidrios: Mantiveram resultados estaveis e alinhados as expectativas.
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