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No mês de julho/2026, a carteira do Plano 03 – A, apresentou resultado de 0,63% frente à meta de 0,40%. Julho foi marcado por maior estabilidade nos

mercados financeiros, com melhora gradual do sentimento dos investidores, enquanto os bancos centrais mantiveram postura cautelosa, condicionando

as próximas decisões à evolução da inflação e dos indicadores econômicos. O desempenho da carteira foi positivo e superou a meta atuarial, apoiado

pela renda fixa, que representa quase a totalidade dos recursos, e pelo resultado dos estruturados. Não houve impacto negativo relevante entre os

segmentos apresentados.

Renda fixa 96,60% (87,53% NTN-B e 9,07% fundos de renda fixa): Rentabilidade de 0,63%  

 Estruturados: Rentabilidade de 1,03%  

 Empréstimos e Imobiliários: Mantiveram resultados estáveis e alinhados às expectativas.
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CENÁRIO MACROECONÔMICO
Cenário Geral 

Julho foi marcado por maior volatilidade nos mercados globais, com a evolução das tensões geopolíticas e os sinais dos principais bancos centrais

influenciando as expectativas dos investidores. Ao mesmo tempo, dados de inflação mais favoráveis em algumas economias ajudaram a limitar a piora

do cenário, embora a preocupação com a trajetória dos preços e dos juros tenha permanecido relevante. 

No mercado financeiro, os ativos brasileiros mostraram recuperação. O Ibovespa avançou 3,47% em julho, interrompendo uma sequência de quatro

meses de queda, enquanto os investidores continuaram atentos ao cenário político e às expectativas para a política monetária. 

Brasil 

A bolsa brasileira apresentou recuperação em julho, com o Ibovespa avançando 3,47%. O movimento foi apoiado principalmente pelos setores

financeiro e de commodities. O ambiente de juros ainda elevados favoreceu os bancos, enquanto a maior volatilidade das commodities beneficiou

empresas ligadas ao setor. 

O ambiente de juros elevados continua oferecendo oportunidades no mercado de crédito, mas exige maior seletividade. A preferência permanece por

emissores com fundamentos sólidos, boa capacidade de pagamento e estruturas que ofereçam maior proteção ao investidor. A combinação entre

retorno elevado e controle de risco segue como ponto central para as alocações. 

Internacional 

O cenário internacional permaneceu dividido. De um lado, a inflação mostrou sinais mais favoráveis em algumas economias. De outro, a persistência de

riscos geopolíticos e a preocupação com a inflação mantiveram os investidores cautelosos. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve os juros,

mas sua comunicação aumentou a incerteza sobre os próximos passos da política monetária. 

Nos mercados acionários, o S&P 500 avançou 5,15% em julho, enquanto o Nikkei subiu 11,88% e o DAX avançou 3,34%. Alguns segmentos de

tecnologia passaram por realização após a forte valorização acumulada no primeiro semestre. 

Juros e Câmbio 

As taxas de juros de longo prazo nos Estados Unidos permaneceram pressionadas, refletindo a expectativa de uma política monetária ainda restritiva.

No Brasil, as expectativas continuaram concentradas na trajetória da Selic e na evolução da inflação. No câmbio, o dólar à vista subiu 1,73% no mês,

enquanto o real continuou sensível ao cenário externo e às incertezas domésticas. 

0,01% 0,01% 0,01% 0,63%0,60%

Renda Fixa 
Estruturado 

Operações com …
Imobiliário 

Plano 

Renda Fixa 
96,60%

Estruturado 
0,95%

Imobiliário 
0,85%

Operações com Participantes 
1,60%

798,81%
1010,29%

655,01%

396,7%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Meta Atuarial

Roraima Energia 03-A

CDI

Prev. Aberta

0,63% 1,03%
0,46% 0,69%

 Renda Fixa  Estruturado  Imobiliário  Operações com
Participantes

Renda Fixa Estruturado Imobiliário
Operações c/ 
Participantes Plano

0,07% 0,13% 0,04% 7,20%6,96%

Renda Fixa 
Estruturado 

Operações com …
Imobiliário 

Plano Renda Fixa Estruturado Imobiliário
Operações c/ 
Participantes PlanoRenda Fixa Estruturado Imobiliário

Operações c/ 
Participantes Plano


