DESEMPENHO DO PLANO

Axia Energia Norte 01-A

INFORMACOES GERAIS RES FINANCEIROS VS META (%)
Patrocinador: Eletronorte / Previnorte Periodo Plano CDI IPCA IMA-B Meta
Inicio do Plano: 21/06/1988 36 meses 36,75 43,92 14,21 22,31 26,95
Numero de Participantes: 642 24 meses 23,67 29,40 9,57 16,14 17,93
Patriménio do Plano: 770,98 milhdes 12 meses 11,01 14,63 4,22 11,01 8,14
Variagéo Patrimonial: -0,23% Ano 7,60 9,32 3,11 6,75 5,97
Meta: INPC + 4,10% a.a. 0,50 1,09 -0,32 1,58 0,01
Cenario Geral
Agosto foi marcado pela combinagdo de crescimento global ainda resiliente e pressdes inflacionarias persistentes. As tensdes geopoliticas
continuaram trazendo riscos para os precos de energia e alimentos, enquanto as preocupagdes com as contas publicas e as necessidades de
financiamento das principais economias pressionaram os juros de longo prazo.

Brasil

A atividade econémica mostrou sinais de moderagdo, com dados do segundo trimestre indicando perda de ritmo. Apesar de leituras recentes de
inflagdo mais favoraveis, as expectativas para os pregos permaneceram pressionadas, influenciadas pela resiliéncia do mercado de trabalho e pelos
riscos climaticos associados ao El Nifio. O Banco Central manteve uma postura cautelosa diante das incertezas sobre a trajetéria da inflagdo e os
proximos passos da politica monetaria. Com o inicio formal do periodo eleitoral, o cenario politico também passou a ser acompanhado com maior
atencéo. Na bolsa, o Ibovespa terminou o més préximo da estabilidade, apés recuperagédo na segunda metade de agosto. O desempenho refletiu a
combinagéo entre sinais de desaceleragéo econémica, incertezas domésticas e movimentos distintos entre setores

Internacional

Os indicadores do segundo trimestre reforgaram a resiliéncia da economia mundial, embora a atividade siga exposta a riscos geopoliticos e a
condi¢des financeiras mais restritivas. Nos Estados Unidos, os investimentos relacionados a inteligéncia artificial continuaram sustentando a demanda,
mas também contribuiram para as preocupagdes com a inflagdo.

As bolsas internacionais tiveram desempenho positivo em parte do més; o S&P 500 avangou cerca de 2,6%. Ao mesmo tempo, a comunicagdo do
Federal Reserve reforcou a dependéncia dos proximos passos em relagdo aos dados de inflagdo e atividade, mantendo incertezas sobre a trajetéria
dos juros.

Juros e Cambio
Os juros de longo prazo nas principais economias permaneceram pressionados, refletindo preocupacdes fiscais, maior necessidade de financiamento
e persisténcia da inflagdo. Nos Estados Unidos, medidas para conter a alta das taxas longas tiveram efeito limitado, sem alterar os fatores estruturais
por tras do movimento. No Brasil, a curva de juros refletiu o contraste entre a desaceleragdo da atividade e os riscos de inflagao, além das incertezas
fiscais e eleitorais.

PALAVRAS DO GESTOR
No més de agosto/2026, a carteira do Plano 01-A, apresentou resultado de 0,50% frente a meta de 0,01%. Agosto foi marcado pela combinagédo de
crescimento global ainda resiliente e pressdes inflacionarias persistentes. As tensdes geopoliticas continuaram trazendo riscos para os pregos de
energia e alimentos, enquanto as preocupagdes com as contas publicas e as necessidades de financiamento das principais economias pressionaram
os juros de longo prazo. O desempenho da carteira foi positivo e superou a meta atuarial, sustentado pela renda fixa e pelos estruturados. A renda
variavel e os investimentos no exterior registraram retornos negativos e reduziram parte do ganho obtido nos demais segmentos.

- Renda fixa 95,00% (85,70% NTN-B e 9,31% fundos de renda fixa): Rentabilidade de 0,46%
- Renda Variavel 0,08%: Rentabilidade de 3,25%

- Estruturados 0,87%: Rentabilidade de 1,01%

- Investimentos no Exterior 1,18%: Rentabilidade de 3,56%

- Empréstimos e Imobilidrios: Mantiveram resultados estaveis e alinhados as expectativas.
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