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No mês de setembro/2026, a carteira do Plano 02 – B, apresentou resultado de 1,14% frente à meta de 1,14%. Setembro foi marcado pela intensificação

das pressões inflacionárias globais, especialmente devido à alta dos preços de energia associada à continuidade do conflito entre Estados Unidos e Irã.

O petróleo Brent acumulou alta de 42% no trimestre, enquanto commodities agrícolas também avançaram, em parte por fatores climáticos. ​

- Renda fixa 84,97% (20,72% NTN-B na Curva e 64,25% fundos de renda fixa): Rentabilidade de 1,14%​

- Renda Variável: Rentabilidade de 5,64%​

- Estruturados: Rentabilidade de 1,21%​

- Investimentos no Exterior: Rentabilidade de -0,39%​

- Empréstimos: Rentabilidade de 0,22%; Imobiliários: Rentabilidade de 0,45%.​
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CENÁRIO MACROECONÔMICO
Cenário Geral 

Setembro foi marcado pela intensificação das pressões inflacionárias globais, especialmente devido à alta dos preços de energia associada à

continuidade do conflito entre Estados Unidos e Irã. O petróleo Brent acumulou alta de 42% no trimestre, enquanto commodities agrícolas também

avançaram, em parte por fatores climáticos. A persistência desses choques elevou o risco de efeitos secundários sobre a inflação e levou bancos

centrais de economias desenvolvidas a adotar uma postura monetária mais restritiva. Ao mesmo tempo, investimentos elevados em inteligência artificial

e preocupações fiscais contribuíram para a elevação das taxas de juros de longo prazo. 

Brasil 

A atividade econômica apresentou sinais de desaceleração, com crescimento do PIB de 0,5% no segundo trimestre ante o trimestre anterior, enquanto o

mercado de trabalho permaneceu resiliente. A inflação corrente mostrou moderação: o IPCA-15 de agosto registrou deflação de 0,4%, e a inflação

acumulada em 12 meses recuou para 4,2%, embora os serviços continuassem pressionados. Em setembro, o Copom reduziu a Selic em 0,25 ponto

percentual, para 14,0% ao ano, mantendo cautela diante das incertezas inflacionárias. A eleição presidencial entrou em fase decisiva, com cenário

polarizado e implicações relevantes para as expectativas fiscais e institucionais. Na bolsa, o Ibovespa avançou cerca de 5%, favorecido pela dinâmica

eleitoral. 

Internacional 

Os mercados acionários apresentaram desempenho desigual. Nos Estados Unidos, a força do setor de tecnologia e das empresas ligadas a

semicondutores sustentou o Nasdaq, que subiu 3,2%, enquanto o S&P 500 recuou 0,5%; o S&P 500 Equal Weight caiu 5%, indicando desempenho

mais fraco da maioria das ações fora das maiores empresas. A alta da energia e dos alimentos ampliou as preocupações com a inflação, mesmo diante

de crescimento econômico ainda resiliente e resultados corporativos robustos. O ambiente global passou a combinar maior pressão sobre os preços,

política monetária mais restritiva e maior dispersão entre setores e mercados. 

Juros e Câmbio 

As taxas de juros globais subiram de forma generalizada, com títulos soberanos de diversas economias desenvolvidas atingindo níveis elevados em

perspectiva histórica. O movimento refletiu a revisão das expectativas para a política monetária, as pressões inflacionárias, as necessidades de

financiamento dos governos e a competição por capital associada aos investimentos em inteligência artificial. O dólar se fortaleceu globalmente, em um

contexto menos favorável às moedas emergentes.  
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